Politika v oblasti udrzitelnosti

O udrzitelnosti

Mezinarodni organizace véetné Evropské unie dlouhodobé usiluji o zvyseni
ochrany Zivotniho prostfedi a prechod na bezpecné, klimaticky neutralni
obéhové hospodafistvi, které je odolné vuci klimatickym zménam a efektivnéji
vyuziva zdroje.

Jednim z nastroju, kterym muze napomoci realizovat tyto snahy, je finanéni
systém. Alokace kapitalu financ¢niho systému ma byt takova, aby podporovala
zejména ty ekonomické cinnosti, které zohledruji enviromentdlni, socidlni
otazky a jsou fadné fizeny a spravovany. Tyto tfi oblasti Ize shrnout do tFi pojma
— environmental, social a governance. V praxi se ¢asto spojuji do zkratky ESG.

Z pohledu investora je potfeba umét rozlisit tfi zakladni kategorie financnich
produktl, které definuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 ze dne 27. listopadu o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (dédle jen ,SFDR). Produktem je
v nasem pfipadé fond.

Fond mZe byt zaméren na udrZitelnost zcela, tzn. prosazuje enviromentalni cile.
Environmentdlnimi cili nafizeni SFDR rozumi:

° zmirnovani zmény klimatu,

. pfizpGsobovani se zméné klimatu,

° udrzitelné vyuZivani a ochrana vodnich a mofskych zdroja,
. prechod na obéhové hospodafstvi,

° prevence a omezovani znecisténi,

. ochrana a obnova biologické rozmanitosti.

Tato kategorie se oznacuje rovnéZ jako dark green investice ¢i produkty,
pfipadné se lze setkat s oznacenim investice podle ¢l. 9 SFDR.

Druhou kategorii jsou tzv. light green investice nebo také investice podle ¢lanku
8 SFDR. Tyto investice vedle enviromentdlnich a socialnich vlastnosti prosazuji i
jiné vlastnosti.

Treti kategorii jsou produkty, které vibec nezohledniuji jakékoliv udrzitelné
faktory. Lze se setkat s oznacenim investice podle ¢lanku 6 SFDR.

Nas pfristup

Jsme presvédceni, Ze odpovédné investovani se nevylucuje s dosazenim vyznamné
vykonnosti. Zakldaddme si na vybéru kvalitnich spolecnosti nejen po financni
strance, tj. atraktivni ocenéni nebo silna rozvaha, ale i téch, jejichz nefinancni
faktory (transparentné informuji o svém pfistupu k udrZitelnosti) mohou z
dlouhodobého hlediska zlepsit vynosy.

Postupné zaclenujeme do procesu investicniho rozhodovani konkrétni faktory,
parametry a metriky. V soucasnosti vychazime pfi investiécnim rozhodovani z
verejné dostupnych informaci a rovnéz vyuzivame externi dodavatele pro screening
jednotlivych portfolii. Dostupnost a kvalita dat jsou vsak odlisné u rliznych tfid aktiv.

Zdmérem Partners investicni spolecnost, a.s. je nabidnout investorim Sirokou
nabidku produktd, ze kterych si bude moci vybrat dle svych preferenci v zavislosti
na tom, zda projevi zdjem o udrZitelnost. V nabidce jsou jak fondy, které caste¢né
prosazuji enviromentdlni a socidlni vlastnosti (tyto se pro zjednoduseni oznacuji
také jako light green), tak i fondy, které udrzitelnost viibec nezohledriuji. Produkty,
které sleduji udrzitelné cile (tzv. dark green), spolecnost prozatim nenabizi.
Divodem je dostupnost relevantnich dat tykajicich se ESG vlastnosti aktiv, do
kterych mohou fondy investovat. Toto omezeni vnimame i v pfipadé light green
fondU, které hodlame postupné diferenciovat i z hlediska ESG. Problematika se
postupné vyviji smérem klepsi dostupnosti dat a véfime, Ze s postupnym
rozsitovanim informaci o nasem pfistupu k udrzitelnosti, se stane nase nabidka pro
investory prehledné;si a atraktivnéjsi.
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Integrace rizik udrzitelnosti podle ¢lanku 3 SFDR

Rizikem udrZitelnosti se rozumi udalost ¢i stav tykajici se aspektd Zivotniho

prostredi, socidlnich otdzek nebo spravy a fizeni spolecnosti, jejiz vyskyt by mohl

mit nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Mezi rizika udrZitelnosti fadime nasledujici kategorie rizik:
. Environmetalni rizika. Souviseji se zmirfiovanim  klimatu,
pFizplsobovanim se zméné klimatu a pfechodem na nizkouhlikové
hospodarstvi, ochranou biologické rozmanitosti, naklddanim se
zdroji, odpady a dalSimi Skodlivymi emisemi.

. Socialni rizika. Tykaji se pracovnich a bezpecnostnich podminek a
dodrZovani uznavanych pracovnich norem, dodrzovani lidskych prav
a bezpecnosti vyroby.

. Rizika v oblasti spravy a fizeni. Souviseji s povinnostmi organt
spolecnosti a dalSich pracovnikl v postupovani s nélezitou péci,
s opatfenimi pro boj proti Uplatkarstvi a dodrzovanim pravnich
predpisu.

Vyse popsand rizika chapeme zejména jako soucast stavajicich kategorii rizik
(napf. trzni riziko) a fidime jej v souladu s vnitfnimi predpisy spole¢nosti. Pfi
investicnim rozhodovani zohledriujeme vyloucené rizikové Cinnosti popsané
nize. V ramci investi¢nich procest rozvijime postupy pro sbér dat, jejich analyzu
a identifikaci pfislusnych rizik. Pfi zvaZovani investice ziskavame ESG data
z vefejné dostupnych zdrojii, porovnavame také ESG ratingy jednotlivych
agentur a dalsi dil¢i ukazatele. Jednotlivé agentury maji odliSné metodiky, a
proto je Zadouci mit porovnani z vice zdroj(.

Vedle internich postupd vyuZivdime rovnéz analyzy externiho dodavatele, ktery
pro nds Ctvrtletné zpracovava screening jednotlivych portfolii fond(. Mezi
zakladni udaje, které nam tento screening poskytuje, patii procentudini idaj o
tom, jakd éast aktiv vdaném fondu sleduje udrzitelné cile (dark green) nebo
prosazuje environmentalni a socidlni vlastnosti (light green). Dal$im vyznamnym
udajem je ESG skore té ¢asti portfolia, kterd vykazuje ,zelené” vlastnosti. ESG
skore je hodnoceno na stupnici od 0 do 10, pficemz ¢im je hodnota skére vyssi,
tim jsou aktiva v daném fondu z hlediska udrzitelnosti kvalitnéjsi. Screening nam
rovnéz poskytuje informace o jednotlivych oblastech, tj. oblasti enviromentalni,
sociadlni a oblasti spravy a fizeni spolecnosti. V oblasti environmentalni mame
k dispozici udaje o uhlikové stopé jednotlivych spole¢nosti, do jejichZz cennych
papirl investujeme. Dale nam screening poskytuje informace o tom, na kolik
jednotlivé spolecnosti pini klimatické cile Pafizské dohody, zejména co se tyce
snizovani rdstu teploty. Zajimavou informaci je pak udaj o pfechodu na
nizkouhlikovou ekonomiku, tj. na kolik pini tento cil spole¢nosti, do kterych nase
fondy investuji. Tyto Udaje postupné zpracovdvame a rozsifujeme rozsah oblasti,
ke kterym ziskavame udaje.

PFi vybéru investic zohledriujeme pfipadné prioritizujeme investice do aktiv, ke
kterym jsou dostupna ESG data. Pistup jednotlivych fond( je popsan ve statutu
pfislusného fondu. PFi investicnim rozhodovani naopak vylu¢ujeme investice do
¢innosti, které nejsou v souladu s cili ESG, pfipadné vykazuji informace, které
odporuji smyslu ESG. Jedna se zejména o:

. spolec¢nosti s vysokym obratem z jaderné energie,

° spolecnosti s vysokym obratem z tézby uhli,

. spolecnosti pracujici s geneticky upravenymi potravinami,
. spolecnosti vyuZivajici détskou praci

. spolecnosti vyuZivajici korupci.
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Transparentnost nepfiznivych dopadul na udrzitelnost

na urovni subjektu podle ¢lanku 4 SFDR

Podle ¢lanku 4 SFDR maji finanéni instituce povinnost zverejiiovat, zda zohledruji
nepfiznivé dopady investicnich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti, pficemz
faktory udrzitelnosti SFDR rozumi environmentalni, socidlni a zaméstnanecké
otdazky, dodrzovani lidskych prav a otazky boje proti korupci a Gplatkarstvi.

V souladu s ¢lankem 4 odst. 1 pism. a) SFDR zohlednujeme nepfiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na rovni subjektu.

| v tomto pfipadé povaZujeme za zasadni faktor mnozstvi a kvalitu ESG dat, které
spolecnosti, do nichZ investujeme, zverejruji. Mame za to, Ze data za rok 2022
nemusi investorovi poskytnout dostate¢né podrobny obraz o jednotlivych
faktorech udrzitelnosti.

Obecné lze konstatovat, Ze se postupné rozsifuje okruh subjektt, které jsou
povinné ESG informace zvefejriovat. V roce 2023 jsme rozsifili okruh udajd, které
v této oblasti zpracovavdme a véfime, Ze od ledna 2024 dojde ke zlepseni
dostupnosti dat ve spojitosti s dalSim rozsifenim informacnich povinnosti
spolecnosti v oblasti udrzitelnosti.

Transparentnost zasad odménovani s ohledem na
zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti podle
¢lanku 5 SFDR

Na webovych strankdch www.partnersis.cz v sekci Ke staZeni jsou k dispozici
Zasady odménovani, které informuji o pfistupu spolec¢nosti k odmériovani

zaméstnanct. Cile udrZitelného financovani nejsou zohlednovany ani v pevné
ani v pohyblivé sloZzce odmény.

Zverejnéno dne 10. ¢ervence 2023
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