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1. UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Rok 2024 byl pro nasi investi¢ni spole¢nost obdobim dynamického rlistu a vyznamnych strategickych krokd. S
potésenim mohu fici, Ze jsme nejen naplnili nase cile, ale v mnoha ohledech je i prekonali. Nase aktiva ve spravé
vyrazné vzrostla — ke konci roku jsme obhospodarovali 23,6 miliardy korun, coZ predstavuje meziro¢ni narust o 43
%. Klientiim jsme celkové zhodnotili majetek o 1,4 miliardy korun. Vysledky vSech nasich fondu byly kladné, pricemz
nejvykonnéjsim fondem se stal Partners Dividend Selection s ro¢nim zhodnocenim pres 17 %.

Jednou z novinek bylo spusténi dlouhodobého investiéniho produktu, ktery motivuje obcany k zodpovédnosti a
lepsSimu zabezpeceni na stafi. Dale jsme zahdjili ¢innost nemovitostniho fondu Ambeat Care, specializovaného na
akvizice pobytovych zafizeni pro seniory. Ke konci roku jsme ve fondu spravovali 220 miliont korun a v fijnu jsme
uspésné dokoncili prvni nakup — domov se zvlastnim reZimem v Novém Straseci.

Rovnéz jsme pokracovali v modernizaci nasich sluzeb. Mezi technické inovace patfi mozZnost realizovat odkupy pres
Warren s klientskym schvéalenim v aplikaci a zjednoduseni procesu sjednani fondl kvalifikovanych investord v
systémech Partners. Uspé$né probéhla i registrace fondu Double Speed na Slovensku, ktery vhodné doplnil
produktovou nabidku pro taméjsi trh.

Do roku 2025 vstupujeme s velkymi ambicemi. Klicovou prioritou bude start sesterského obchodnika s cennymi
papiry, coZ pro nasi spolecnost znamena vytvoreni novych tfid nasich fondl a technické napojeni na platformu.
Tésime se také na spravu alternativniho penzijniho fondu Rentea, ktery prinese nové moznosti pro dlouhodobé
investice. Pracujeme na segmentaci produktové nabidky a pokracujeme v ptipravé expanze na zahranicni trhy.

Dovolte mi podékovat vSem, ktefi prispéli k nasemu Uspéchu — nasim klientim za dlvéru, zaméstnanclim za jejich
profesionalitu a obchodnim partnertim za spolupraci.

Ing. Lucie Simpartlova

predsedkyné predstavenstva
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2. ZAKLADNI INFORMACE O INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Identifikaéni Cislo: 24716006

Danové identifikacni Cislo: CZ24716006

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

Vydano: Ceskou narodni bankou
Datum vydani: 19.11. 2010

Evidendni ¢islo rozhodnuti: ¢.j. 2010/10300/570
Datum nabyti pravni moci: 19.11. 2010

Spole¢nost byla zapsédna do obchodniho rejstfiku dne 5. 8. 2010. Na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou byla dne 10. 12. 2010 do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména predmétu podnikani
na kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondl a kolektivni investovani
spocivajici v obhospodarovani investi¢nich fondl na zakladé smlouvy o obhospodarovani.

Na zékladé rozhodnuti Ceské néarodni banky byla dne 30. 10. 2014 do obchodniho rejstfiku zapsdna zména
predmétu podnikdni na obhospodarovani investicnich fondli nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl, provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fond( a obhospodarovani majetku zdkaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni ndstroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management).

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky byla dne 13. 7. 2022 do obchodniho rejstiiku zapsdna zména predmétu
podnikani na obhospodarovani investicnich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fond(, provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd, obhospodarovani majetku zakaznika, jehoZ soucasti je
investi¢ni ndstroj, na zdkladé volné ivahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management) a provadéni uschovy
a spravy investicnich nastrojl véetné souvisejicich sluzeb, avsak pouze ve vztahu k cennym papirlim a zaknihovanym
cennym papirlim vydavanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

Spolecnost je vlastnéna dvéma akcionari - spole¢nosti Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26821
(dale jen ,spole¢nost HoldCo“), kterd vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
Spole¢nosti, a dale spole¢nost Partners Investln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140
13 657, zapsana v obchodnim rejsttiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26820 (dale jen ,spolecnost
Investin“), ktera vlastni podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spoleénosti.

Partners investiéni spoleénost, as.,

. Tarkova 2319/5b,
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Hlavnimi akcionati spole¢nosti HoldCo jsou spole¢nost Apana s.r.o., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 224876,
s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti HoldCo ve vysi 47,73 % (dale jen ,spolecnost
Apana“) a spole¢nost Brno Investment Group s.r.o., se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, IC: 291 94 636, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 35,32 % (dale jen ,spole€nost Brno Investment Group“).

Jedinym spoleénikem spolec¢nosti Apana je spolecnost Element Private Holding, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsanda v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 26605 (dale jen ,spoleénost Element PH"), na které ma Element nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2004 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 60 % a Radim Lukes, nar. 13. 5. 1972,
bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 40 %, pficem? hlasovaci prava
vykondva ze 100 % Element nadacni fond. Element nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Radimem LukeSem, ktery
je zaroven i predsedou spravni rady. Radim LukesS je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Apana a jedinym
¢lenem spravni rady spole¢nosti Element PH.

Jedinym spoleénikem spolecnosti Brno Investment Group je spoleé¢nost BIG Private Holding a.s., se sidlem ¢.p. 103,
666 01 Bfezina, IC: 117 98 118, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisovd znacka B
8602 (dale jen ,,spolecnost BIG PH”), na které ma dale 95 % podil Borkovec Family nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690, zapsany v nada¢nim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12,
Malomeéftice, 614 00 Brno. Borkovec Family nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Ing. Petrem Borkovcem, ktery je
zaroven i predsedou sprdvni rady. Ing. Petr Borkovec je soucasné jedinym jednatelem spole¢nosti Brno Investment
Group a jedinym ¢lenem spravni rady spolecnosti BIG PH.

Jedinym akcionafem spolecnosti Investin je spole¢nost HoldCo.
Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku spolec¢nosti Partners HoldCo, a.s.
Pro ucely této vyrocni zpravy se rozumi:

»Spolec¢nosti“ nebo ,,Partners IS“ spolecnost Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

v

LZISIF nebo ,Zakonem” zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
v platném znéni

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 24716
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3. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU,
UCETNIi ZAVERCE ZA ROK 2024, VCETNE NAVRHU NA VYPORADANI VYSLEDKU
HOSPODARENI ZA ROK 2024

Zprava predstavenstva soucasné informuje o skute¢nostech svyznamnym vlivem na vykon cinnosti investi¢ni
spolec¢nosti.

Tato zprava je uréena pro valnou hromadu Partners investi¢ni spole¢nosti, a.s., IC: 24716006, se sidlem Tiirkova
2319/5b, 149 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstriku u Méstského soudu v Praze, v oddilu B, vlozka 16374 (dale
také ,Spolecnost”).

Spolecnost po celé rozhodné obdobi obhospodafovala a administrovala niZze uvedené investicni fondy, tj.
vykonavala veskeré ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim a administraci investi¢nich fondd.

Jedna se o nasledujici fondy: Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s.,
Partners Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Partners Universe 13, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s., Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. a Partners
Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., Simplea Global Equity ESG, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond,
Partners investicni spolecnost, a.s., Partners Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investor(l, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., Partners Rezerva, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s., Double Speed rizikovy fond, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., zalozené
v letech 2011, 2012, 2014, 2017, 2018, 2021, 2022 a 2023.

V roce 2024 byl zaloZzen novy nemovitostni fond Ambeat Care nemovitostni fond SICAV, a.s., ktery vykonava svoji
¢innost jako nesamospravny investi¢ni fond, jehoZ je Spole¢nost administratorem i obhospodarovatelem. Fond se
zaméruje na investice do zafizeni pro seniory.

Spolecnost rovnéz poskytuje sluzby jinym spolecnostem, které jsou soucasti stejné financni skupiny Partners. Jedna
se o Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. (ddle jen ,Trigea”), MERITY investicni fond, SICAV, a.s. (dale jen ,,Merity“)
a Rentea penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,Rentea”).

Pro Trigea Spolecnost vykonava cinnosti administrace. Podfond Trigea investuje zejména do nemovitosti véetné
jejich prislusenstvi a nemovitostnich spolecnosti v rdmci jednotlivych segmentu realitniho trhu. Zaméruje se na
kancelaiské budovy, obchodni centra a logistické aredly v Ceské republice a v Polsku.

Spolecnost do zafri 2024 dale vykonavala cCinnosti administrace a obhospodarovani pro spole¢nost Merity. Fond
Merity je fondem kvalifikovanych investor( investujici do developerskych projektd. Na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, které nabylo pravni moci dne 8. 5. 2024, se fond stal samospravnym fondem, a od 1. fijna 2024 tedy
vykon cinnosti administrace a obhospodarovani vykonava samostatné.

Dale Spolec¢nost na zdkladé smlouvy o vykonu ¢innosti obhospodarovdni uzaviené s Rentea v roce 2021
obhospodaruje Akciovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s., Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea
penzijni spolecnost, a.s., a Povinny konzervativni u¢astnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

P

artners investiéni
em Prague G
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Spolecnost déle v roce 2024 zahdjila nabizeni dlouhodobého investi¢niho produktu, ktery ma pomoci obéaniim
k lepSimu zabezpeceni na stafi.

V roce 2022 Spolecnost rozsitila spektrum svych obchodnich aktivit o distribuci fond( na Slovensku, a to na zakladé
povoleni k distribuci fond( na Slovensku vydaného Narodnou bankou Slovenska v bfeznu 2022. Distribuci fond( na
Slovensku Spolecnost Uspésné vykonavala po celé obdobi roku 2024 a zaroven doslo k rozsifeni produktové nabidky
v podobé registrace fondu Double Speed rizikovy fond. Spole¢nost distribuci vykonava prostfednictvim Simplea
Financial Services, s.r.o., ktera je rovnéz soucasti stejné financ¢ni skupiny Partners.

Spolecnost se dale v prlibéhu roku 2024 zaméfila a soustiedila svoje kapacity predevsim na zabezpeceni dalsiho
rozvoje systémové podpory a dalsi implementaci procesl pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupt
uvnitt Spolecnosti.

Spolecnost se soucasné v ramci zefektiviiovani procesl a ve snaze byt schopna naplnit v maximalni mozné mire
poZadavky investoru a zpfijemnit proces sjednavani smluv podilela na vyvoji a implementaci novych technologii pfi
uzavirani smluv.

Spole¢nost v roce 2024 naplnila i své dalsi cile, a to efektivné obhospodafovat majetek ve fondech, aktivné fidit
portfolia fond( za vyuZiti svych kapacit a soucasné navySovat majetek ve spravé obhospodarovanych fondl a
v neposledni fadé neustale ziskdvat nové zakazniky.

Celkovy objem majetku pod spravou Spole¢nosti presahl v zavéru roku 2024 ¢astku 23,6 miliardy K¢.

Fondovy kapital obhospodarovanych fondd ke dni 31. 12. 2024

Nézev fondu Fondovy kapital (v tis. K&)

Partners Universe 6 348 887
Partners Universe 10 704 683
Partners Universe 13 2254374
Partners 7 Stars 6 600 600
Partners Dividend Selection 633576
Partners Bond Opportunity 7 126 677
Simplea Global Equity ESG 305 499
Simplea Euro Bond Opportunity 94 505
Partners Alternative Strategies 113414
Partners Rezerva 3614 367
Double Speed rizikovy fond 1616571
Ambeat Care 220022
Celkem 23633175

Zprava o stavu majetku

Spole¢nost sestavila v souladu s Vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢.
563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, pfilohu k Ucetni zavérce, kterd je rovnéz prilohou vyrocni zpravy Spolecnosti za rok 2024.

Partnersi 1C: 24716006, zapsané v OR E-mail: inf rersis.cz
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Spole¢nost v roce 2024 hospodafrila se ziskem po zdanéni ve vysi 107 469 tis. K. Predstavenstvo Spoleénosti
navrhne valné hromadé prevod zisku roku 2024 na uUcet nerozdéleného zisku minulych let a dale navrhne vyplatu
dividendy ve vysi 30 000 tis. K¢.

- zaloZeni novych fondd,

- rozsifeni tfid aktiv v rdmci existujicich fondQ,

- rozsifeni zemi, ve kterych jsou fondy obhospodafované Spoleénosti distribuovany,

- zaméfeni a soustifedéni se pfedevsim na zabezpeceni dalsiho rozvoje systémové podpory a implementaci
procesll pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupd,

- akvizice novych zakaznikl zrad fyzickych a pravnickych osob a dal$i navySovani majetku ve spravé
obhospodafovanych fond(,

- neustale dbat na to, aby byla Spolecnost v souladu se vsemi pravnimi predpisy.

Uletni zévérka za rok 2024 byla sestavena ke dni 31.12.2024 a ovéfena auditorem dne
25. dubna 2025. Dle vyroku auditora podava ucetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti a nakladq,
vynosU a vysledku jejiho hospodareni za rok 2024 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

V Praze dne 25. dubna 2025

Ing. Lucie Simpartlova Mgr. Roman Pospisil, MBA

pfedseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva

Ing. Martin Masat

¢len predstavenstva
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4. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,
KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

Béhem rozhodného obdobi nedoslo k Zadnym zménam v predstavenstvu a dozorci radé Spolecnosti. Do sestaveni
této vyrocni zpravy v roce 2025 probéhly nasledujici zmény v predstavenstvu a dozordi radé:

Mistopredsedovi predstavenstva, Ing. Petru Borkovcovi, zaniklo ¢lenstvi a funkce v predstavenstvu Spolecnosti ke
dni 31. 1. 2025. S U¢innosti od 1. unora 2025 vzniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti panu Mgr. Romanu
PospiSilovi, MBA, pficemz tento byl ke dni 3. Unora 2025 zvolen do funkce mistopredsedy predstavenstva
Spoleénosti.

Ing. Jitce Lucbauerové, jakozto mistopredsedkyni dozoréi rady, uplynulo dne 2. ledna 2025 jeji funkéni obdobi, a
tedy byla opétovné zvolena valnou hromadou Spolecnosti do funkce mistopredsedy dozorci rady Spolecnosti,
s ucinnosti od 3. ledna 2025.

5. UDAJE O FONDECH KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, KTERE BYLY V ROZHODNEM
OBDOBi OBHOSPODAROVANY A ADMINISTROVANY INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev fondu Typ fondu ISIN NID
Partners Universe 6 Specialni fond cennych papird CZ0008473709 | 8880225651
Partners Universe 10 Specialni fond fond( CZ0008473527 8880067762
Partners Universe 13 Specialni fond fond( CZ0008473535 8880067789
Partners 7 Stars Specialni fond fondl CZ0008474624 | 8880425839
Partners Dividend Selection Specialni fond cennych papira CZ0008475084 | 75160307
Partners Bond Opportunity Specialni fond cennych papird CZ0008475662 | 75161087
Simplea Global Equity ESG Specialni fond fond CZ0008476645 75162687
CZ0008476652
Simplea Euro Bond Opportunity | Specialni fond cennych papird CZ0008476637 | 75162679
Partners Alternative Strategies Specialni fond kvalifikovanych CZ0008476785 75162865
investord CZ0008476793
Partners Rezerva Specialni fond cennych papira CZ0008477403 75163608
Double Speed rizikovy Specialni fond fondl CzZ0008477627 | 75164078
CZ0008477635
Podfond Trigea Specialni fond investujici do CZ0008043874 | 75161338
nemovitosti CZ0008043882
Podfond Merity Fond kvalifikovanych investori CZ0008050218 | 75163951
CZ0008050226
Podfond Ambeat Care Specialni fond investujici do CZ0008052677 | 75164850
nemovitosti
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Spolecnost po cely rok 2024 vykondvala ¢innosti administrace a obhospodarovani vSech uvedenych investi¢nich
fondd, s vyjimkou Podfondu Merity. Fond Merity se na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, které nabylo pravni
moci dne 8. 5. 2024, stal samospravnym fondem, tedy vykon ¢innosti administrace a obhospodarovani od 1. fijna
2024 vykondava samostatné.

Spolecnost po cely rok 2024 vykonavala Cinnosti administrace pro Podfond Trigea.

6. UDAJE O SKUTECNOSTECH SVYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
INVESTICNI SPOLECNOSTI

V roce 2024 byl zaloZzen novy nemovitostni fond, Ambeat Care nemovitostni fond SICAV, a.s., ktery vykonava svoji

¢innost jako nesamospravny investi¢ni fond. Spole¢nost vykondvala ¢innost administratora a obhospodarovatele

tohoto fondu po celé rozhodné obdobi.

Spolecnost dale v roce 2024 zahdjila nabizeni dlouhodobého investi¢niho produktu, ktery ma pomoci obc¢anlim
k lepsimu zabezpeceni na stafi.

7. UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY, OSTATNICH VEDOUCICH
OSOBACH A PORTFOLIO MANAZERECH

Predstavenstvo

Predsedkyné predstavenstva:

Ing. Lucie Simpartlova

Datum narozeni: 9.8.1976
Sanderova 1616/16, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku funkce: 27. Cervence 2023

Den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 26. Cervence 2023
Absolventka ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity.
Dosavadni praxe:

Plsobila pét let v obchodnim oddéleni spolecnosti Conseq Investment Management a od roku 2006 ve
skupiné Pioneer Investments. V roce 2007 byla jmenovdana feditelkou obchodu externi distribuce. Od ¢ervence 2012
pUsobi ve spolecnosti Partners investicni spolecnost, a.s. na pozici feditele spolec¢nosti.

Mistopredseda predstavenstva:

Ing. Petr Borkovec

Datum narozeni: 1.7.1977

Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno
Den vzniku funkce: 27. Cervence 2023
Den vzniku ¢lenstvi: 26. Cervence 2023
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Absolvent provozné-ekonomické fakulty Mendelovy zemédélské a lesnické univerzity, manazersko-ekonomicky
obor.

Dosavadni praxe:

Na vysoké Skole plsobil az do konce roku 2008 jako odborny asistent a ucitel predmétl kapitalové a financni trhy,
mezinarodni finance a burzy a cenné papiry, v této dobé se vénoval odborné publikacni ¢innosti.

PFi studiu kratce pracoval v Jihomoravské energetice jako analytik kapitalovych Ucasti a v fijnu 2001 nastoupil do
némecké finanéné-poradenské spolecnosti, kde se postupné propracoval aZ na pozici regiondlniho reditele. V roce
2007 spolecnost opustil.

Ve spolecnosti Partners je jednim z partner(l a také zastava pozici predsedy predstavenstva. Mezi jeho hlavni
kompetence patii vedeni obchodni a pobockové sité, vzdélavani manazZer( a strategicky rozvoj spolecnosti.

Mgr. Ing. Martin Masat, CFA, FRM

Datum narozeni: 20. dubna 1977
Do Klukovic 1165/4b, Hlubodepy, 152 00 Praha 5
Den vzniku ¢lenstvi: 2. kvétna 2022

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze a Institutu ekonomickych studii na Univerzité Karlové.
Dosavadni praxe:

Martin Masat ziskal mezinarodné uzndvany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a zaroven titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners ptisel doplnit po dlouholetém piisobeni v ING Investment Management na pozici
investi¢niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fond(. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2000.
Od roku 2013 pusobi v Partners investi¢ni spolecnosti na pozici vedouciho oddéleni investic.

Ing. Petr Kroupa

Datum narozeni: 10. 8. 1975

Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3, PSC 158 00
Den vzniku funkce: 27. Cervence 2023
Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 26. Cervence 2023

Absolvent narodohospodarské fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze.
Dosavadni praxe:

PFi studiu, které pan Kroupa dokoncil v roce 2000, hral profesionalné basketbal. Ve financnictvi podnika od roku
2000, nejprve ve spole¢nosti OVB Allfinanz, kde poslednim rokem zastaval pozici oblastniho feditele. Od roku 2007
se podili na budovani poradenské spolecnosti Partners Financial Services, a.s. a je také jednim z partnerd.
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Ing. Jitka Lucbauerova

Datum narozeni: 8. dubna 1981

Litoméricka 405/9, Prosek, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 3. ledna 2022
Den vzniku ¢lenstvi: 2.ledna 2022

Absolventka ekonomicko-spravni fakulty Univerzity Pardubice.
Dosavadni praxe:

V letech 2007 az 2013 pusobila ve spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., kde diky své praxi zahrnujici zejm.
finan¢né poradenskou a manazerskou ¢innost, vedeni obchodnich tymu, skolici ¢innost a obchodni ¢innost, dosahla
na post partnera spoleénosti. Od roku 2013 pUlsobi na postu jednatelky a reditelky vazaného zastupce, spole¢nosti
KAMAIJIMA, s.r.o.

Ing. Martin Oliva

Datum narozeni : 27. Cervence 1984
Tyrsova 321, 332 03 Stahlavy
Den vzniku ¢lenstvi: 22. listopadu 2022

Absolvent Fakulty financi a U¢etnictvi na Vysoké skole ekonomické v Praze.
Dosavadni praxe:

Bé&hem své praxe pUlsobil jako trader a pozdéji business development manager v Patria Finance, a.s. Z hlediska jeho
znalosti a zkuSenosti v oblasti investi¢nich fondd je nejvyznamnéjsi jeho plsobeni v investi¢ni spole¢nosti Winstor
investi¢ni spolecnost a.s., kde se vénoval investicnimu procesu a obhospodarovani Sirokého spektra investi¢nich
fond(i. Mimo jiné pulsobil na pozici mistopredsedy predstavenstva.

Spole¢nost nema zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 624 odst. 1 zadkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodarovali portfolio manaZefi Investi¢ni spolecnosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (¥*1977) pUsobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat Uspésné absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Déle ziskal mezindrodné uzndvany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a rovnézZ titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners ptisel doplnit po dlouholetém plisobeni v ING Investment Management na pozici
investicniho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2000.
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Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. BEhem studii se zaméroval na
politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné pusobil jako externi vyucujici, vedl kurz
Mezinarodni politickd ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje sestavovani
investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminare zamérené na investice a vyvoj svétové ekonomiky.
Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od bfezna 2017 pUsobi na pozici junior portfolio managera v Partners investi¢ni
spolec¢nosti.

Ing. Ondrej Slezacek, CFA

Ing. Ondfej Slezacek, (* 1995) CFA - vystudoval Univerzitu Palackého v Olomouci a Finanéni inZzenyrstvi na VSE v
Praze. V roce 2022 ziskal prestizni titul CFA® (Chartered Financial Analyst®). Praxe na finan¢nim trhu vice nez 5 let.
V letech 2018 aZ do srpna 2022 pracoval v Partners investi¢ni spolecnost, a.s. jako risk manazer. V zati 2022 se
pfesunul na pozici portfolio manazera.

Depozitafem fondd obhospodafovanych investiéni spolec¢nosti byla po celé rozhodné obdobi spolecnost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana
v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

Auditorem Spole¢nosti je spoleénost KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pob¥eini 648/1a,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
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8.

UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA INVESTICNIi
SPOLECNOSTI

Osoby s kvalifikovanou ucasti na Spolec¢nosti:

1.

10.

11.

9.

Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 26821 — v rozhodném obdobi pfimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodg;
Partners Investln, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 657, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 26820 — v rozhodném obdobi pfimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;
Apana s.r.o0., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 224876 — v rozhodném obdobi neptimy podil na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti ve vysi 100 % v disledku jednani ve shodé;

Element Private Holding, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26605 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;
Element nadaéni fond, se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil N, vlozka 2004 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;
Radim Lukes$, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, 162 00 Praha 6 - v rozhodném obdobi nepfimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;

Brno Investment Group s.r.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsana v obchodnim rejstiiku
u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 64733 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dUsledku jednani ve shodé;

Big Private Holding, a.s., se sidlem ¢.p. 103, 666 01 Brezina, IC: 117 97 118, zapsanda v obchodnim
rejstfiku u Krajského soudu v Brné, oddil B, vlozka 8602 — v rozhodném obdobi neptimy podil na zdkladnim
kapitdlu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 % v dUsledku jedndni ve shodé ;

Borkovec Family nadaéni fond, se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690,
zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil N, vlozka 2003 — v rozhodném obdobi
nepfimy podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech Spoleénosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve
shodé ;

Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12, 614 00 Brno — Maloméfice - v rozhodném obdobi
nepfimy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve
shodé;

Partnefi Partners, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 02 877, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26532 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 10 %.

UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST

V rozhodném obdobi Spolec¢nost neméla zadny pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby.
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10. UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY SE SPOLECNOSTi PERSONALNE PROPOJENE

v r Ukonceni
Nazev pravnické Pozice v FZIES ropojeni /
P 1€ Fyzickd osoba oy . | propojeni / S
osoby propojené osobé . zanik
vznik funkce
funkce
Partners Financial | ,2c59781 | Ing. Petr Borkovec | Pre0%eda 12.03.2015 | 25.6.2024
Services, a.s. predstavenstva
B | t t jednatel
o fnvestmen 29194636 | Ing. Petr Borkovec | 1°C o 16.12.2009 | doposud
Group s.r.o. spolecnik
Partners Inin, a.s. 6641199 Ing. Petr Borkovec cIven 30.11.2017 doposud
predstavenstva
Hypo-club, a.s. 2887835 Ing. Petr Borkovec ¢len dozorci rady | 18.04.2018 13.3.2024
:ISG Private Holding 11797118 Ing. Petr Borkovec ¢len spravnirady | 06.09.2021 doposud

Borkovec Family predseda spravni

11797690 Ing. Petr Borkovec 06.09.2021 doposud

nadacni fond rady
P h
artners Chodov 8611408 | Ing. Petr Borkovec | jednatel 17.10.2019 | doposud

Properties, s.r.o.
¢l

Partners HoldCo, a.s. | 14013690 Ing. Petr Borkovec cven 29.11.2021 doposud
predstavenstva

Partners PenlN, a.s. 2054817 Ing. Petr Borkovec clven 15.11.2019 doposud
predstavenstva
¢l

Partners Bankin, a.s. | 9602887 | Ing. Petr Borkovec | - 14.10.2020 | doposud
predstavenstva
clen

Partners Investin, a.s. | 14013657 Ing. Petr Borkovec Y 29.11.2021 doposud
predstavenstva

Hyponation a.s. 19558252 Ing. Petr Borkovec ¢len dozordi rady | 25.07.2023 doposud

p " y "
artners Securities, 19926685 Ing. Petr Borkovec pfedseda dozorci

15.11.2023 doposud
a.s. rady

mistopredseda

Partners Banka, a.s. 09727094 Ing. Petr Borkovec Y 25.6.2024 doposud
predstavenstva
P Fi ial Ing. Luci ¥ Ci
artpers inancia 27699781 r.lg ucie ’ pfedseda dozordi 01.03.2016 doposud
Services, a.s. Simpartlova rady
. . Luci ] -
Simplea pojistovna, 7880014 Ir.1g ucie . ¢len dozorci rady | 08.02.2029 doposud
a.s. Simpartlova
Ambeat Care Ing. Lucie Zar:/unriflz/:rc])lsob
nemovitostni fond 'g. . P . Y 12162024 doposud
21744360 Simpartlova ve statutarnim
SICAV, a.s. ,
organu

> Partners Invest



Ukonceni

Nazev pravnické Pozice v AZIES ropojeni /
P 1I& Fyzickd osoba ., . | propojeni / L]
osoby propojené osobé . zanik
vznik funkce
funkce
P iti Ing. Luci
artners Securities, | 19956685 | N6 Lucle ¢len dozoréirady | 15.11.2023 | doposud
a.s. Simpartlova
Spolecenstvi 28403738 | & Mer. Martin Elen vyboru 05.03.2008 | doposud
vlastnik( jednotek Masat
KVATRON PRAHA, 26210444 Ing.vIYIgr. Martin Jednavte!, 13.02.2024 doposud
s.r.o. Masat spole¢nik
catutarni .
Kroupin s.r.o. 2530538 Ing. Petr Kroupa statu var,nl '8N | 09.01.2014 doposud
spole¢nik
Partners Banka, a.s. 09727094 Ing. Petr Kroupa ¢len dozorcirady | 04.12.2020 doposud
PartnefiPartners, a.s. | 11702877 Ing. Petr Kroupa ptedseda 29.07.2021 doposud
predstavenstva
KAMAJIMA s.r.0. 1799321 | e Jitka Jednatel, 09.07.2013 | doposud
Lucbauerova spolecnik
Partnefi Partners, a.s. | 11702877 Ing. Jitka , clven 29.07.2021 doposud
Lucbauerova predstavenstva
Trigea nemovitostni . . predseda dozorci
fond, SICAV, as. 7973179 Ing. Martin Oliva rady 25.10.2022 doposud
Aldeota consulting | 12715770 | ing. Martin Oliva Jednatel, 16.6.2022 doposud
s.r.o. spolecnik
MERITY investi¢ni . . pfedseda dozorci
fond, SICAV, a.s. 19067291 Ing. Martin Oliva rady 20.02.2023 doposud
Partners Securities, | 14926685 | Ing. Martin Oliva Predseda 15.11.2023 | doposud
a.s. predstavenstva

11. JEDNANI VE SHODE

Spolecnosti neni znamo, Ze by s ni jednala jind osoba ve shodé, neni-li dale uvedeno jinak.

12. UDAIJE O SOUDNICH SPORECH

Spolecnost ani fondy kolektivniho investovani nebyly v rozhodném obdobi U¢astniky Zadného soudniho nebo

rozhodciho sporu.
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13. OSOBY, KTERE BYLY POVERENY K VYKONU JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU
ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI

Spolec¢nost v rozhodném obdobi nepovéfila zadnou treti osobu k vykonu jednotlivé innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, tj. veskeré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim fondi vykonavala pfimo
prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systémui a implementovanych procesu.

14. PRISPEVKY DO GARANCNIHO FONDU

Zakladem pro prispévek do Garanéniho fondu obchodnikll s cennymi papiry je ¢astka z objemu vynosi z poplatki
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

K datu ucetni zavérky za rok 2024 timto zakladem byla ¢astka ve vysi 3 133 tis. CZK. Rocni prispévek byl tedy uhrazen
v souladu s § 129, odst. (2) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

15. DALSI INFORMACE

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podila

Spolecnost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich

Spoleénost se béhem rozhodného obdobi vice zaméfila na oblast udrzitelnosti, konkrétné 8 z 11 investicnich fond,
které obhospodaruje a administruje, prosazuje enviromentalni a socialni vlastnosti.

Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranici

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Finan¢ni a nefinanéni informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zaddné financ¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 24716006, zapsana v OR E-mail: info@partnersis.cz
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16. KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH ZA ROK 2024

Vykonnost trhi v roce 2024 byla velice solidni. Hlavnim tématem uplynulého roku byl pokracujici boj centralnich
bank s inflaci, pokles Urokovych sazeb a s tim spojena mira zpomaleni ekonomik. Rozmach umélé inteligence hnal
nahoru zejména technologické tituly.

Dafilo se zejména rizikovym aktiviim, kdy akciové trhy rostly vice nez se ocekavalo. Americky index S&P500 vzrostl
po zapocteni reinvestovanych dividend o 25 %, ¢imZ navazal na 26% narlst v predchozim roce. Index tak dosahl
nejlepsi dvouleté vykonnosti v tomto stoleti! Dafilo se i japonskym akciim, které pridaly necelych 21 %. Na druhé
strané, evropsky index MSCI Europe vykazal o poznani nizsi vynos na Urovni 9 %. Toto Cislo ovSsem zakryva obrovské
rozdily mezi jednotlivymi trhy. Zatimco némecké a italské akcie zazafily, na francouzské burze zfejmé nékdo zhasl
svétla.

Zatimco akciovi investofi méli uspésny rok, urcité roz€arovani prinesl trzni vyvoj dluhopisovym investoriim. A to
zejména po americkych prezidentskych volbach. Vysledkem bylo, Ze korunové dluhopisové fondy v roce 2024
vykazaly vykonnost jen kolem dvou az tfi procent. Vzhledem k opatrnéjsSimu poklesu Urokovych sazeb centrdlnich
bank se nedafilo globalnim kvalitnim dluhopisiim, které v roce 2024 odepsaly 1,7 %. Globalni rizikovéjsi high yield
dluhopisy pripsaly témér +9,5 %. Diky geopolitickym rizikiim se dafilo zlatu (+26,4 %), avsak Siroky komoditni index
meziro¢né stagnoval se zhodnocenim okolo 0 %.

Jak uZ bylo feceno, americké akcie vykazaly v uplynulém roce velmi stédry vynos na Urovni 25 %. Pfitom zhruba
polovinu tohoto vynosu pfinesla skupina sedmi technologickych megakorporaci, které jsou oznacovany jako
Magnificent 7. Sem patii napfiklad Microsoft, Nvidia nebo Amazon. Na druhé strané neplati, Ze rostly jen
technologie. Kromé IT a komunikacnich sluzeb (kam spada naptiklad Alphabet nebo Netflix) si skvéle vedl i sektor
dlouhodobé spotreby a sektor financi. Zazatily zejména megabanky na Wall Street, jako JPMorgan Chase nebo Wells
Fargo. Naopak se nedafilo akciim ze sektorll energetiky, realit, zdravotni péce a materialu.
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Vykonnost vybranych akciovych trhii v roce 2024

Normalized As Of 12/29/2023
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Hodné se dafilo japonskym akciim, které vzrostly o vic nez 20 %. Tokijska jizda byla ale poradné divoka. Nékteri
investofi uz mozna zapomnéli, Ze japonské akcie zacatkem srpna 2024 zaznamenaly nejhorsi jednodenni pokles od
,Cerného pondé&li“ v roce 1987. Ztitily se o vic neZ 12 %. Na jeden den...velmi nepFijemné. JenZe za cely rok patfilo
Tokio mezi nejvykonnéjsi trhy vibec.

A ted pohled do Evropy. Siroky index MSCI Europe sice vykazal narlist o 9 %, nicméné toto &islo je ponékud
zavadéjici. Skryva totiz naprosto zasadni rozdily. Skvélym ,,performerem” byl némecky trh. A to presto, ze némecka
ekonomika vibec neroste. Presto, Ze se némecky automobilovy primysl zmita v krizi. Pfesto, Ze se rozpadla
némecka vlada. A presto, ze Donald Trump hrozi uvalenim nepfijemnych dovoznich cel, které by némecké
ekonomice zpUsobily osklivé ztraty. Pfes vSechno uvedené vzrostl némecky index DAX o Uctyhodnych 19 %. DGvod?
V némeckém akciovém indexu najdeme firmy, kterym se neskute¢né dafilo. Tak napfiklad akcie némecké
softwarové firmy SAP, ktera ma v indexu DAX velkou vahu, vzrostla v roce 2024 o vysokych 69 %. Skvéle si ale vedly
i daldi némecké firmy, jako zbrojovka Rheinmetall nebo telekomunikaéni spole¢nost Deutsche Telekom.
Mimochodem, pravé némecky trh investordm pfipomina fakt, Ze akciovy trh je trhem akcii a nikoli trhem ekonomik.

Naopak jeden z nejhorsSich vykonl predved| francouzsky akciovy trh, ktery skoncil v kladnych &islech jen diky
dividenddm. Pfipsal si pouhé jedno procento. Nebo abychom byli pfesni, 0,99 %. Francouzsky index mimo jiné tahly
dol( akcie ze sektoru luxusniho zboZi (typu LVMH — Moét Hennessy Louis Vuitton nebo Kering), které v ném maji
znacnou vahu. Ale nedafilo se ani dalSim dllezitym firmam, napfiklad energetické spolecnosti TotalEnergies nebo
farmaceutické firmé Sanofi. Dobra zprava ale je, Ze na francouzském trhu se nyni daji ulovit akcie kvalitnich byznys(
za velice pFiznivé ceny. Jen se investor musi povznést nad chaos francouzské politiky...cozZ je ukol pfimo nelehky.

Nakonec, kdyzZ se podivdme na rozvijejici se trhy, Siroky index MSCI Emerging Markets zaznamenal vykonnost na
urovni necelych 8 %. K vykonnosti pomohly ¢inské akcie, které si loni pfipsaly 19 %. Jak je ale patrné ve vyse
uvedeném grafu, ¢inské akcie investory vystavily velmi vysoké volatilité.
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Jesté neddvno mezi investory prevladal primocary pribéh, ktery by se dal shrnout takto: Inflace vyrazné klesla,
klicové centralni banky sniZuji trokové sazby, tim padem vynosy dluhopist pljdou doll a porostou jejich trzni ceny.
Pokles urokovych sazeb je patrny z nasledujiciho grafu.

Vyvoj zdkladnich sazeb v USA, EMU a Ceské republice
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Néktefi investoti zacali nakupovat dluhopisové fondy Cisté z toho dlvodu, aby spekulovali na brzky pokles vynost
(tj. rGst cen) dluhopis(, a tedy i rlst hodnoty dluhopisovych fondd.

Tento pfibéh se ale zkomplikoval v listopadu 2024 s tim, jak v americkych prezidentskych volbach zvitézil Donald
Trump. Ten zastava politiku, kterd mlze potencidlné vést k opétovnému narlstu inflace. Strucné feceno - Trump
prosazuje dovozni cla, chce vyrazné omezit nelegalni imigraci a prosazuje nizsi dané. To vSe jsou vyznamné
proinflacni faktory. Kdyz do tohoto politického mixu priddme fakt, Ze nejdllezitéjsi svétova ekonomika je stale ve
velmi dobré kondici a vykazuje nizkou nezaméstnanost, nemizeme se divit, Ze jsme po americkych prezidentskych
volbach byli svédky narlistu vynosl dluhopist (a tedy poklesu jejich cen). Investofi tak zohlednili riziko potencialné
vyssi inflace. Slovo ,potencialné” je zasadni, protoZze nikdo v tuto chvili nemUze védét, jak presné bude vypadat
politika Donalda Trumpa v praxi. A jaky dopad na inflaci bude mit. Ve hre je pfilis mnoho proménnych.

Vime jen to, Ze Trump zboZnuje dohody. A ¢im vétsi dohoda, tim lépe. MUZeme si tak snadno predstavit scénar, kdy
Trump uvali vysoka dovozni cla na Cinu, aby je o par mésicti pozdé&ji zase snizil a ohlasil dosazeni dohody s &nskym
vlddcem...minimalné Elon Musk by takovou dohodu velice ocenil. Kazdopadné vysledek je takovy, Ze korunové
dluhopisové fondy zaznamenaly po americkych volbach vyssi volatilitu, pficemz za cely rok 2024 pfinesly vynosy
pohybujici se kolem 2 nebo 3 procent.
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17. VYHLED DO ROKU 2025

Na konci roku 2024 probihaji Zivé diskuze ohledné miry nadhodnoceni americkych akcii. Pfi pohledu do historie je
jasné, Ze vice nez 20% narlst ve dvou letech za sebou je pro americky akciovy trh velmi vzacny. A aktualni forward
P/E na Urovni 21,5 je celkem vyrazné nad tficetiletym primérem (16,9). Je opravdu jednoduché uéinit rychly zavér
s tim, Ze americké akcie jsou pfilis vysoko. Ale ma to jeden hacek. Americké korporace jsou dnes jiné. Postupné
roste ziskovost trznich lidrd v rdmci indexu S&P 500. Otazka se pfimo nabizi: pokud jsou dnesni trzni lidfi v USA
ziskovéjsi nez lidfi minulych dekad, nezaslouzi si vyssi valuace? Celkové vzato jsou sice valuace americkych akcii
relativné vysoké, ale rozhodné nejsou (vzhledem k pozitivnimu vyvoji ziskovosti) nesmysiné. Kazdopadné investor,
ktery se obava vysoké ceny americkych akcii v IT sektoru ma k dispozici relativné jednoducha reseni. Jednak mize
ve svém portfoliu preferovat americké hodnotové akcie, jejichZ valuace jsou priznivéjsi. Pfipadné muzZe zvysit vahu
ostatnich trh(, na ukor USA. Obecné u akciovych trhii o¢ekdvame oproti uplynulym dvéma letem raketového ristu

voevs

Uplynuly rok potvrdil, Ze se centralnim bankdm vesmés podafilo zkrotit inflaci. Dalsi pokles uUrokovych sazeb
ocekdvame i v tomto roce, ackoliv s ndvratem Donalda Trumpa do Bilého domu ziskal dalsi vyvoj ménové politiky
(urokovych sazeb) novy rozmér. Kazdopadné béznym investordm by to nemélo vibec vadit. Jednak dluhopisy diky
nedavnému vyprodeji nabizi o néco vyssi vynosy. Coz je ze své podstaty dobra zprava pro budouci vykonnost. Navic
smysl dluhopisovych fond( v investi¢nim portfoliu nespociva v sdzeni na pokles Urokovych sazeb, a tedy na rist cen
dluhopisl. Dluhopisovy fond v prvni fadé funguje jako protivaha vici pfirozené vysoké volatilité akcii, respektive
akciovych fondu. V portfoliu takovy fond hraje kli¢ovou roli zejména v dobach, kdy se akciim nedafi. Pti soucasnych
vynosech tak m(iZe investor od svého dluhopisového fondu ocekavat dlouhodobé udrzitelny vynos kolem 4 % ro¢né
pfi nizké mife rizika a velmi vysoké likvidité.
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18. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Partners investiéni spoleénost, as., IC: 24716006, zapsand v OR E-mail: info@partnersis.cz

@ PG r 't n e rs | nve S't se sidlem Prague Gate, Tiirkova 2319/5b, u Méstského soudu v Praze, Tel: 800 023040
|

149 00 Praha 4 - Chodov oddil B, vioika 16374 Www.partnersis.cz



KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8
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Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spolecnosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzene ucetni zaverky spolecnosti Partners investicni spolecnost, a.s. (dale také
.Spole¢nost’) sestavené na zakladé ¢eskych Gcetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach viastniho kapitalu za rok kongici

31. prosincem 2024 a pfilohy v ucetni zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
ugetnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy v této udetni zavérce.

Podle nageho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2024 a nakladu a vynosU a vysledku jejiho hospodareni za rok kon€ici 31. prosincem 2024
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem prijatym Komorou auditoril Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili
jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Uc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole¢nosti.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s GCetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem auditu G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravneé. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) chledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s ru¢enim omezenym a ¢len globaini sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze 180 49619187
nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, viozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruéenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadne vyznamne (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi Gcetnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni zavérce zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky,

s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve v8ech pfipadech v Uetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celeho

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materiélni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptusobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systéemem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfimérenost provedenych ucetnich odhadud
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze v Ugetni zavérce.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G€etni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromézdéné dukazni informace existuje vyznamna (materiaini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamneé zpochybnit schopnost
Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
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existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u€etni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Uéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Josef Matusu je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G€etni zavérky spoleénosti Partners
investiéni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého
auditora.

V Praze dne 25. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidendni &islo 71
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Ing. Josef Matusi
Director
Evidenéni &islo 2578



19. ZPRAVA O VZTAZICH

V souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012 Sb., zdkona o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZOK“), je spolecnost Partners investicni
spoleénost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstiku
u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 16374 (dale také ,,Spolecnost” nebo ,,Ovliadana osoba“), obchodni
korporaci v postaveni ovladané osoby.

V souladu s ustanovenimi § 82 a nasl. ZOK je statutdrni orgdn Spole¢nosti povinen zpracovat pisemnou zpravu o
vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,Zprava o vztazich”), a to za uplynulé Ucetni obdobi, tj. obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12.
2024 (dale jen ,,Rozhodné obdobi“).

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze ve Zpravé o vztazich jsou uvedeny vSechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro Ucely této Zpravy o vztazich
vyznamné.

Ovladanou osobou je spole¢nost Partners investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka B 16374.

Ovladajicimi osobami Spolecnosti jsou spole¢nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149
00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsand v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26821 (déle
jen ,spole€nost HoldCo“), kterd vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti,
a déle spole¢nost Partners Investln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 657,
zapsana v obchodnim rejstriku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26820 (dale jen , spolecnost Investin®),
ktera vlastni podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti. Spole¢nost HoldCo a
spolec¢nost Investln jsou osobami fakticky jednajicimi ve shodé a uplatiujicimi pfimy rozhodujici vliv na Spole¢nosti.

Ovladajicimi osobami spole¢nosti HoldCo jsou spole¢nost Apana s.r.o. se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisové znacka C 224876,
s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 47,73 % (dale jen ,spolecnost
Apana“) a spole¢nost Brno Investment Group s.r.o., se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, IC: 291 94 636, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitdlu a
hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vy$i 35,32 % (déle jen ,spoleénost Brno Investment Group*), které jsou
osobami fakticky jednajicimi ve shodé.

Jedinym spoleénikem spole¢nosti Apana je spolecnost Element Private Holding, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsanda v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 26605 (dale jen ,spolecnost Element PH”), na které ma Element nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym

1 Brno Investment Group s.r.o. vlastni je$té 0,064 % prioritnich akcii, které jsou bez hlasovacich prav
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soudem v Praze, spisova znacka N 2004 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 60 % a Radim Luke$, nar. 13. 5. 1972,
bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6 podil na zdkladnim kapitalu ve vy3i 40 %, pfi¢em? hlasovaci prava
vykonava ze 100 % Element nadacni fond. Element nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Radimem LukeSem, ktery
je zéroven i predsedou sprdvni rady. Radim Lukes je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Apana a jedinym
¢lenem spravni rady spolecnosti Element PH.

Jedinym spole¢nikem spolecnosti Brno Investment Group je spolecnost BIG Private Holding a.s., se sidlem ¢.p. 103,
666 01 BFezina, IC: 117 98 118, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisovd znacka B
8602 (dale jen ,,spole¢nost BIG PH”), na které ma dale 95 % podil Borkovec Family nada¢ni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12,
Malomérice, 614 00 Brno, pticemz hlasovaci prava vykondva ze 100 % Borkovec Family nadacni fond. Borkovec
Family nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Ing. Petrem Borkovcem, ktery je zaroven i pfedsedou sprdvni rady.
Ing. Petr Borkovec je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Brno Investment Group a jedinym ¢lenem spravni
rady spolecnosti BIG PH.

Ovladajici osobou spolecnosti Investin je spole¢nost HoldCo, kterd k 31. 12. 2024 vlastnila podil ve vysi 84,7595 %
na zakladnim kapitalu (a 66,2755 % na hlasovacich pravech) spole¢nosti Investin.

Radim Lukes a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatniujici neptimy rozhoduijici vliv na Spole¢nost, a to pres spolecnost
HoldCo, spolecnost Investin, spole¢nost Apana, spolec¢nost Element PH, Element nadacni fond, spole¢nost Brno
Investment Group, spolecnost BIG PH a Borkovec Family nadacni fond.

(spolecné dale jen , Ovladajici osoba“ nebo , Ovladajici osoby”).

Spoleénost je soucasti konsolida¢niho celku spole¢nosti Partners HoldCo, a.s.

vOR E-mail: info@partnersis.cz
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Majetkova struktura Spolecnosti a struktura vztahti s Propojenymi osobami ke dni 31. 12. 2024

Majetkova struktura k 31. 12. 2024
(podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech nad 20 %, v nékterych
piipadech doplnény i nizsi % k zachyceni vztahti v ramei Skupiny)

Petr Borkovec Radim Lukes
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ol Shos 50 %+ 100%

* %->
BIG Private Holding, a5 <J Parinar Partnacsa e
-

0
Brno Investment
Group s.r.o.
Zdrava lednice s.ro. | 28235 %

Napoleon Games i T
i J

1 J . o
14,3812 % 49,984375 % 35:32% + 0,064%’ 10% 25,0&5 % 25,005 % nohss 0%

1.195[40 % * \ +

Partners Banka, a.s. 9,106873 %={ Partners Bankln, a.s. f=49,99 % "_»‘ Partners PeniN, as. ‘ Partners Inln, as. |
* Partners HoldCo, as.
T
4,285708 % 1 4'&%9 % 49‘;9 %
49,99 %
| 50,019 Rentea penzijni
PBK Technology, s.ro. 0,01 % e anias
Partners 50,01 %
Securities, a.s.
00 Y

Nadace Partéci (zalozeni
19.12.2024, zépis v OR

10.1.2025) 105% 47505 % 60% 51% 51% 100%

¥

1
50 %
Parnere Partners MERITY Trigea
ity Partners investini investiéni nemovitostn NextPage A-WebSys
Investin, a.s. spoleZnost, fond, SICAV, fond, SICAV, Media, s.r.o. sro.
Services, as.
as, as
60 %

Apana s.ro.

-

Ambeat Care
nemovitostni
fond SICAV, a.s.

Simplea pojistovna,
as

S

50,01 %

} A

0% 14%

1]

| 1

10‘! %

108 % 100% 10! % 32_Jg %

Partners Hypo-club, Partners TRANSILVANIA SIMPLEA
Techstorm, | JEEHCIEN Chodov BROKER DE FINANCIAL A

s.ro. EDEN Properties, ASIGURARE SA ll SERVICES, s-ro.
" ’ Majetek podfondu MERITY -
Partners, &r0. (Rumunsko) (Slovensko) WAK Poland Sp.z0.0.
as)

Majetek podfondu Trigea - Shopping Mall Plzef, s.ro.;
Galerie Louvre, s.r.0.,; Explora Business Centre Jupiter
s.r.o; RP Ostrava s.r.o, RP Hané s.ro., SIM Poland sp.

85%

iohledového or i z 0.0, MidPoint sp. z 0.0, TAL Poland Sp. z 0.0., TAT
{ jsou 100 % Element nadagni fond, resp. 100 % Borkovec Family nadagn fond Poland Sp. z o.0., Arkady Pankréc s.ro.
Wi ; i Hypoteam, s.ro.
jodna se o prioritni akcie bez hlasovaciho préva lovancke)
=+ 2 toho 33,7245 % prioritnich akeii bez hlasovaciho préva

* Jedné se o majetkové préva, hlaso

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi Spolec¢nosti a nasledujicimi
Propojenymi osobami - spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., IC: 276 99 781 (dale jen ,spoleénost Partners”),
Rentea penzijni spole¢nosti, a.s., IC: 097 01 125, Simplea pojistovnou, a.s., IC: 078 80 014, SIMPLEA FINANCIAL
SERVICES, s.r.0. (SK), IC: 53725654, Trigea nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., IC: 079 73 179, Partners Bankou, a.s.
IC: 097 27 094, Partners Securities, a.s., IC: 199 26 685, MERITY investi¢nim fondem, SICAV, a.s., IC: 190 67 291 a
PBK Technology, s.r.o., IC: 092 33 971.

Uloha Ovladané osoby ve struktufe vztahl podle bodu vyge

Uloha Ovladané osoby vramci podnikatelského seskupeni spociva predeviim v nabidce sluzeb souvisejicich
s kolektivnim investovanim, tedy rozsifeni aktivit do oblasti nabidky viastnich produktl. Spole¢nost obhospodaruje
a administruje investiéni fondy, pficemz uplatriuje takovou investi¢ni politiku, ktera zajistuje maximalni miru
transparentnosti a soucasné nabizi investorlim moznost investovat do Siroce diverzifikovanych aktiv. Spolec¢nost ma
soucasné povoleni k obhospodafovani majetku zakaznika, jehoZz soucdsti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
tvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management). Prostfednictvim nabidky sluzeb poskytovanych
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Spolecnosti dochazi k efektivnimu uspokojovani poptavky klientll v dané oblasti a Spole¢nost je schopna reagovat
na legislativni novinky zavddénym novych produktl. Spolecnost ma zaroven potencidl podporovat cil skupiny
spocivajici v expanzi na jiné trhy Evropské unie.

Ovladajici osoby — spole¢nost HoldCo a spolecnost Investin ovladaly Spole¢nost tim zplsobem, Ze v ni v ¢asti
Rozhodného obdobi drzely akcie odpovidajici dohromady podilu o celkové velikosti 100 % na hlasovacich pravech
Spolecnosti. Ovladajici osoby projevovaly svoji vili na valné hromadé Spolec¢nosti prostfednictvim vykonu svych
akcionarskych prav. Valna hromada Spolecnosti je usnasenischopna pti pfitomnosti akcionart majici akcie, jejichz
jmenovitd hodnota presahuje 50 % zakladniho kapitdlu Spolecnosti. Valnd hromada rozhoduje prostou vétsinou
hlasl pfitomnych akcionard, nejde-li o pfipad, kdy je vyZzadovana vétsina jina.

Mezi Spolecnosti a spolec¢nosti Partners byly v Rozhodném obdobi uc¢inné nasledujici smlouvy:

- Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011, ve znéni pozdéjsich dodatk;

-  Smlouva o svéfeni nékterych cinnosti souvisejicich svykonem cinnosti portfolio managementu,
obhospodafovanim a administraci fondd kolektivniho investovani ze dne 1. 7. 2016, ve znéni pozdéjsich
dodatky;

- Podndjemni smlouva ze dne 28. 1. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatku;

- Smlouva o zpracovani osobnich Udajl ze dne 4. 1. 2022, ve znéni pozdéjsich dodatka.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Rentea, penzijni spolecnost, a.s. byla v Rozhodném obdobi i¢inna smlouva o vykonu
¢innosti obhospodarovani majetku zakaznika (portfolio management) ze dne 4. 12. 2020, ve znéni pozdéjsich
dodatka.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. byly v Rozhodném obdobi ucinné nasledujici
smlouvy:

- Smlouva o administraci ze dne 30. 7. 2021;
- Smlouva o svéreni ¢innosti ze dne 30. 7. 2021.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti SIMPLEA FINANCIAL SERVICES, s.r.o. (SK) byly v Rozhodném obdobi u¢inné smlouvy:

- Zmluva o vykone <¢innosti suvisiacich s distribliciou cennych papierov alebo majetkovych ucasti
zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov v Slovenskej republike ze dne 19. 10. 2021,
- Smlouva o investi¢énim zprostfedkovani ze dne 28. 3. 2022, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spolecnosti a spole¢nosti Merity investi¢ni fond, SICAV, a.s. byly v Rozhodném obdobi ucinné nasledujici
smlouvy:

- Kupni smlouva k movitym vécem ze dne 1. 12. 2024;
- Smlouva o svéreni ¢innosti ze dne 1. 10. 2024.

Mezi Spoleénosti a spoleCnosti Partners, Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni spole¢nosti, a.s., Trigea
nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s., PBK Technology, s.r.o. a SIMPLEA FINANCIAL SERVICES,
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s.r.o. (SK) byla v Rozhodném obdobi uc¢inna smlouva o sdileni a spole¢ném zpracovani osobnich Udaji uchazecl o
zaméstnani a jinou spolupraci ze dne 26. 2. 2024,

Mezi Spoleé¢nosti a spolecnosti Partners, Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni spoleé¢nosti, a.s., Trigea
nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s. a PBK Technology, s.r.o. byla v Rozhodném obdobi uc¢inna
smlouva o predavani, sdileni a spole¢ném zpracovani osobnich Gdajl ze dne 13. 1. 2023.

Mezi Spoleénosti a spolecnosti Partners, Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni spole¢nosti, a.s., Trigea
nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s., PBK Technology, s.r.o., SIMPLEA FINANCIAL SERVICES,
s.r.o. (SK) a Partners Securities, a.s. byla v Rozhodném obdobi uc¢inna dohoda o pfistoupeni ke smlouvé o predavani,
sdileni a spoleéném zpracovani osobnich Gdajl ze dne 31. 5. 2024.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. a MERITY investi¢ni fond, SICAV, a.s. byla v
Rozhodném obdobi Gcinna nasledujici smlouva:

- Rémcova smlouva o vyddni investiénich akcii spole¢nosti MERITY investiéni fond, SICAV, a.s., IC: 19067291
ze dne 30. listopadu 2023.

V Rozhodném obdobi byla Spole¢nosti uc¢inéna nasledujici jedndni na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, ktera se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjisSténého podle
ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné predchazejici Rozhodnému obdobi:

Spolecnost poskytla spolecnosti Partners odménu ve vysi 211 035 tis. K¢ bez DPH za vykon Cinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele vyplyvajici ze smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011.

Dne 5. 6. 2024 Spolecnost vyplatila spole¢nosti HoldCo dividendy ve vysi 12 000 tis. K¢.

Vzadjemné vztahy mezi Spolecnosti a Ovladajici osobou Ize zhodnotit jako pro Spolecnost vyhodné. Spolec¢nost si
neni védoma Zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovladajici osobou nebo ostatnimi Propojenymi osobami.

Spolecnost si aktudlné neni védoma zZadnych rizik, které by ji vyplyvaly v disledku vzajemnych vztahl mezi ni a
Propojenymi osobami.

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze veskera plnéni a protiplnéni mezi Spolecnosti a Propojenymi osobami
byla poskytnuta v rdmci béZného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 247
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Predstavenstvo Spolecnosti zaroven deklaruje, Ze Zprava o vztazich byla zpracovana podle informaci dostupnych
predstavenstvu jednajicimu s péci fadného hospodare vzakonné Ihaté a vsouladu se ZOK
a rozsah Zpravy o vztazich reflektuje Ucel zakonné Upravy ve vztahu k majetkové strukture Spoleénosti.

Stanovisko auditora k této Zprdvé o vztazich je uvedeno v rdmci vyroku auditora k ucetni zavérce Spolec¢nosti za rok
2024,

V Praze dne 31. 3. 2025

Ing. Lucie Simpartlova

predsedkyné predstavenstva

Frague u duv Praze,
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Investicni spole¢nost: Partners investicni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodarovani a provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich fond(, obhospod

majetku zakaznika
Okamtzik sestaveni ucetni zavérky: 25. dubna 2025

ROZVAHA
k 31. prosinci 2024

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 1
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 44 213 27 130
v tom: a) splatné na poZadani 44213 27 130
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 29 307
10 Dlouhodoby hmotny majetek 3320 1478
11 Ostatni aktiva 34 555 18 529
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 179 975 92 849
Aktiva celkem 262 093 140 294
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
PASIVA
4 Ostatni pasiva 51661 35542
6 Rezervy 20372 2161
v tom: a) na dané 19992 2161
b) ostatni rezervy 380 0
Cizi zdroje celkem 72033 37703
8 Zakladni kapital 20000 20000
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 20 000 20 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 62 591 38 067
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 107 469 44 524
Vlastni kapital celkem 190 060 102 591

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 24716006, zapsana v OR E-mail: info@partnersis.cz
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tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 23633175 16 630 854
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Investi¢ni spolecnost: Partners investicni spolecnost, a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodarovani a provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahraniénich
fondl, obhospodarovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 25. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici 31. prosince 2024

tis. K¢é 2024 2023
1  Vynosy z Urokd a podobné vynosy 395 763
2 Naklady na droky a podobné ndaklady -136 -138
4 Vlynosy z poplatkd a provizi 325385 170 882
5  Naklady na poplatky a provize -156 688 -87 283
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -6 27
7  Ostatni provozni vynosy 169 57
8  Ostatni provozni naklady -113 -2
9  Spravni naklady -31557 -28 156

v tom: a) ndklady na zaméstnance -20 501 -19 838
z toho: aa) mzdy a platy -15 546 -15246
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -4 955 -4 592
b) ostatni sprdvni ndklady -11 056 -8 318
11  Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -970 -1198
12 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -380 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 136 099 54 952
23 Dan z pfijml a odloZena dan -28 630 -10 428
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Investi¢ni spolecnost: Partners investicni spolecnost, a.s. Sidlo: Tiirkova

2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 247 16 006

Predmét podnikani: Obhospodarovani a provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich
fondl, obhospodarovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 25. dubna 2025

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU

za rok koncici 31. prosince 2024

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (-ztrata)

Zustatek k 1.1.2023 20 000 - - - - - 58 067 78 067
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi - - - - - - 44 524 44 524
Podily na zisku — vyplacené
dividendy - - - - - - -20 000 -20 000
Zustatek k 31.12.2023 20 000 - - - - - 82591 102 591
Zustatek k 1.1.2024 20 000 - - - - - 82591 102 591
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - - - - - 107 469 107 469
Podily na zisku — vyplacené
dividendy - - - - - - -20 000 -20 000
Zustatek k 31.12.2024 20 000 - - - - - 170 060 190 060
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1. OBECNE INFORMACE

Spoleénost vznikla 5. srpna 2010 pod nazvem Partners nemovitostni, a.s. se sidlem Praha 4, Styblova 253/13 s
predmétem podnikani prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Dne 19. listopadu 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. 2010/10300/570 o povolenf
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti s tim, Ze tato spolecnost mlze vykonavat kolektivni investovani spocivajici ve
vytvareni a obhospodarovani podilovych fondl a v obhospodarovani investicnich fond( na zakladé smlouvy o
obhospodarovani.

Dne 10. prosince 2010 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy a pfedmétu podnikani v obchodnim rejstfiku.
Dne 22. prosince 2011 doslo ke zméné sidla spolecnosti.

Dne 14. dubna 2014 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo Spole¢nosti udéleno
povoleni k ¢innosti obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investicni ndstroj, na zakladé volné
Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).

Dne 26. biezna 2021 vydala Ceska narodni banka rozhodnuti, kterym bylo Spole¢nosti udéleno povoleni provadét
uschovu a spravu investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, pouze vsak ve vztahu k cennym papiriim a
zaknihovanym cennym papirlim vydavanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

Dne 20. srpna 2021 Ceska néarodni banka vydala rozhodnutim, kterym spole¢nosti povolila obhospodaiovat a
administrovat fondy kvalifikovanych investora.

Partners investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Tirkova 2319/5b
149 00 Praha 4 - Chodov

247 16 006

Obhospodafovani a provadéni administrace investicnich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd,
obhospodarovani majetku zdkaznika (portfolio management) a provadéni dschovy a spravy investi¢nich nastroja
véetné souvisejicich sluZeb, avsak pouze ve vztahu k cennym papirllm a zaknihovanym cennym papiriim
vydavanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

Funkce Jméno
Pfedstavenstvo predseda Ing. Lucie Simpartlova
mistopredseda Ing. Petr Borkovec
¢len Mgr. Ing. Martin Masat, CFA, FRM
Dozorci rada predseda Ing. Petr Kroupa
mistopredseda Ing. Jitka Lucbauerova
¢len Ing. Martin Oliva




V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve sloZeni predstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti.

KaZzdy ¢len predstavenstva ma urcené oblasti odpovédnosti. Clen predstavenstva odpovédny za strategie Fidi
Usek obchodni strategie a obhospodafovani fond(, Usek portfolio managementu a investi¢ni vybor. Clen
predstavenstva odpovédny za obchod fidi Gsek vyvoje produktd a tsek risk managementu. Clen predstavenstva
odpovédny za sprdavu Fidi Usek financi a Gcetnictvi IS a fondU, provozni Usek a Usek pravnich sluzeb a compliance.

Cinnosti nékolika dalsich tsek jsou outsourcovany na externi dodavatele.

Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spoleénost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem Praha 2,
Manesova 881/27, PSC 12000, zapsana Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 102501.

Na spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha
4, zapsané Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 12158, jsou outsourcovany nasledujici ¢innosti:
divize distribuce, controlling, personalni, sprava IT/IS, pravni sluzby, marketing a PR a klientské centrum, logistika.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé uéetnictvi vedeného v souladu se:

- zadkonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
- vyhlagkou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich néstroju, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Gcetnich standard
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich tGcéetnich standardi (déle
jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen.

Ucetni zdvérka vychazi z predpokladu, 7e Géetni jednotka bude nepretriité pokracovat ve své €innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2024. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024. Minulé
Ucetni obdobi je od 1.1.2023 do 31.12.2023.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.



2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PO SESTAVENiI UCETNI
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
- den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostredk( podle vypisu z uctu,

Uéetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky
vaci klientim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Vsechny ostatni finan¢ni nastroje (vCetné spotovych
nakupd a prodejli finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se Ucetnijednotka
stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zdvazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlkazem redlné hodnoty financniho néstroje pri prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj.
redlnd hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak finan¢ni ndstroj je na po¢atku ocenén v realné hodnoté a ndsledné rozdil mezi realnou hodnotou
na pocatku a transakéni cenou je postupné Casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podpofeno
pozorovatelnymi trznimi idaji nebo je transakce ukoncena.

PFi prvotnim zalctovani je financéni aktivum klasifikovano jako ocenované:

- nabéhlou hodnotou (AC),
- redlnou hodnotou proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI),
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finan¢ni aktiva za uUcelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvorfenych vyluéné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:



- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tok, tak prodejem financnich aktiv,

- smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych vylucné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test”)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina” je definovdna jako redlnd hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zaG¢tovani. ,Uroky“ jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za UGvérové riziko spojené
s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim
avérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Ptivyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Urokd, ucetni jednotka hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani,
ktera mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

V ramci vyhodnoceni Ucetni jednotka vyhodnocuje:

- podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

- pakovy efekt;

- predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

- podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tok( z konkrétnich aktiv

- podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpUsoby pravidelného stanoveni
vyse Urokové sazby).

PFi prvotnim zalUc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) mGze
Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti ic¢tiim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba muZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva,
kterd jsou urcena k obchodovani (,,held for trading“) a financ¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zakladé
redlné hodnoty, jsou ocerfiovdna ve FVTPL, protoze dana financni aktiva nejsou drZena za ucelem ziskani
smluvnich penéZnich tok( ani driena za Ucelem dosaZeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak
prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, Ucetni jednotka mUlZe neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
spliuje poZadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Kdyz posuzovany financ¢ni nastroj SPPI test nesplni, je povinné ocenovan ve FVTPL.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spoleéného Fizeni skupin finanénich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci
podle nastroj jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do tvahy viechny
relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo
realizaci penéZnich tok( prodejem aktiv;

- jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;



- Cetnost, objem a nacasovani prodejd v pfedchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich oéekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financ¢nich aktiv jsou dosahovany
a jak penézni toky jsou realizovany.

Na zakladé zpUsobu fizeni finanénich nastroju byl pro Spole¢nost zvolen obchodni model Drzet a inkasovat pro
zUstatky na béznych a spoficich uétech, terminované vklady, pohledavky z obchodniho styku a poskytnuté tvéry.
Tyto finan¢ni nastroje taktéZ spliuji SPPI test, tudiz budou oceriovany nabéhlou hodnotou (AC).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zalctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou prislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

Ugetni jednotka miZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pFisliby, jako
ocefiované:

- nabéhlou hodnotou, nebo
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Uéetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky nab&hlou hodnotou.

Ucetni jednotka odu¢tuje finanéni aktivum, pokud

- smluvni prdva na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu
vykdzdan ve vykazu zisku a ztraty.

Uéetni jednotka odUctuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho financ¢niho aktiva je
povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financ¢ni aktivum je oduc¢tovano (viz bod 2b(iii)) a nové
financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financéniho aktiva. V takovém pripadé Gcetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z pravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z diivodu financnich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spoleéné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu



zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spoleéné s vynosy z Grokt ve vykazu zisku
a ztraty.

Ucetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaluctovdn v rediné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni
jednotky.

»Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucéetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Uetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nésledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupll pouZitych k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Urovef 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

- Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Jéetni jednotka povaziuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci
ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

Uéetni jednotka vy¢isluje opravné polozky pro ocekavané Gvérové ztraty (ECL) u nasledujicich finanénich nastroj(,
které nejsou ocenovany v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- finan¢ni aktiva, kterd jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;

- dluhova financni aktiva ocenéna v realné hodnoté proti uc¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI);
- vystavené uvérové prisliby;

- vystavené finanéni zaruky;

- pohledavky z leasingu.



U kapitalovych financ¢nich nastroja se o znehodnoceni neuctuje.

Uéetni jednotka stanovuje opravné polozky ve vysi rovnajici se celoZivotnim ECL, s vyjimkou nasledujicich
financnich aktiv, jejichZ opravné polozky jsou stanoveny jako 12meésicnich ECL:

- dluhové cenné papiry, pro které k rozvahovému dni je stanoveno nizké Uvérové riziko;
- ostatni finan¢ni nastroje (jiné nez pohleddvky z leasingu), u kterych se od jejich prvotniho zauctovani
vyznamné nezvysilo Uvérové riziko.

Uéetni jednotka u dluhovych cennych papird a Gvérovych pohledavek predpoklada jejich nizké uvérové riziko,
pokud jejich prislusny rating ivérového rizika je v souladu s obecné chapanou definici ,investicniho stupné”.

12mésicni ECL jsou ¢asti oéekavanych Gvérovych ztrat, které vznikaji v disledku selhani (defaultu) finanéniho
nastroje, které mlze nastat béhem 12 mésict od rozvahového dne.

CeloZivotni ECL jsou takova ECL, ktera vznikaji nasledkem selhani (defaultu) v pribéhu celého obdobi do
ocekavané splatnosti finan¢niho aktiva.

Stanoveni o¢ekavanych tvérovych ztrat (ECL)

ECL predstavuji pravdépodobnostmi vazeny odhad tUvérovych ztrat a jsou stanoveny nasledovné:

- financni aktiva, ktera nejsou Uvérové znehodnocena: jako soucasna hodnota vSech hotovostnich
schodkd (tj. rozdil mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch ucetni jednotky a penéznimi toky, které
ucetni jednotka ocekava);

- finan¢ni aktiva, kterd jsou Uvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou ucetni hodnotou daného
finanéniho aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd;

- nevycCerpané uvérové pfisliby: jako soufasna hodnota rozdilu mezi smluvnimi penéznimi toky ve
prospéch ucetni jednotky, pokud Uvérovy pfislib je nacerpan, a penéznimi toky, které ucetni jednotka
ocekava ziskat;

- finanéni zaruky: jako rozdil mezi ocekdvanymi platbami nutnymi k uspokojeni drzitele financni zaruky a
platbami, které ucetni jednotka ocekava, Ze prijme.

Cely ECL model je rozdélen na tfi stupné znehodnoceni:

1) prvnivykazani (stupen 1)
2) vyrazné zvyseni kreditniho rizika (stupen 2)
3) objektivni znehodnoceni (stupen 3)

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3
Uvérové znehodnocené finanéni aktivum: Ne Ne Ano
Vyznamné zvySeni Uvérového rizika Ne Ano Ano
Ocekdvana uvérova ztrata: Dvanactimésicni Za dobu trvani Za dobu trvani
Urokovy wnos: Z hrubé uéet'nl' Z hrubé L]éet'nl' Z nabéhlé '

hodnoty aktiva hodnoty aktiva hodnoty aktiva

V prvnim stupni znehodnoceni jsou pro financ¢ni aktivum vykazovany opravné polozky odpovidajici ocekavanym
uvérovym ztratam, pokud by doslo k selhani protistrany v nasledujicich 12 mésicich, ve druhém a tretim stupni
pak opravné polozky odpovidaji celkovym ocekdavanym Uvérovym ztratam za celou dobu trvani finan¢niho aktiva.

Ucetni jednotka musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se Gvérové riziko souvisejici s finanénim néastrojem
od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi Gcetni jednotka vzit v Uvahu
zménu rizika selhani, ke které muiZe dojit po ocekdvanou dobu trvani finanéniho nastroje, a nikoli zménu vyse
ocekavanych uvérovych ztrat.

Vyznamné zvySeni Uvérového rizika financniho nastroje indikuje napft.:

a) skutecné nebo ocekdvané snizeni interniho Uvérového ratingu dluznika
b) skute¢na nebo ocekavana zména provoznich vysledkl dluznika
c) vyznamna zvyseni Gvérového rizika jinych financnich nastrojd téhoz dluznika



d)

e)

vyznamné zmény, jakymi jsou napfiklad snizeni financni podpory mateiského nebo jiného pridruzeného
podniku
informace o Gvérech po splatnosti véetné vyvratitelného predpokladu vice nez 30 dni po splatnosti

Uvérové znehodnocené je finanéni aktivum, pokud nastala jedna & vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na
odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem napf.:

a)
b)

<)

d)
e)

vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika;

poruseni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzZeni splatnosti (vyvratitelny predpoklad vice jak
90 dni po splatnosti)

véritel ¢i véritelé udélili dluznikovi z ekonomickych &i smluvnich ddvodd souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika ulevu (ulevy), které by jinak neudélili;

stdva se pravdépodobnym zahdjeni konkurzu ¢i jina finan¢ni reorganizace dluznika;

dluznik je v likvidaci atd.

Viy$e znehodnoceni odpovida oéekavanym tvérovym ztratdm za dobu trvani finanéniho nastroje. Urokové vynosy
jsou vypocitany metodou efektivni Urokové miry aplikované na nabéhlou hodnotu financ¢niho aktiva (tj. Cistou
ucetni hodnotu). Z pohledu vykazu zisk( a ztrat jsou uroky casové rozliSeny a zakladé hrubé ucetni hodnoty
financnich aktiv. Rozdil mezi ¢asoveé rozliSenymi Uroky na aktivech a vykazanymi irokovymi vynosy se promita do
Uctu opravnych polozek (bez vlivu na ztratu ze znehodnoceni).

Vypocet ocekavanych Uvérovych ztrat

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych Uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nésledujicich

proménnych/ parametra:

pravdépodobnost selhdni (Probability of default / PD);
ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

Tyto parametry jsou odvozeny na zakladé vlastnich interné vyvinutych statistickych modeld a historickych

udaju, které je nutné upravit tak, aby odpovidaly informacim o vyhlidkach do budoucna (FLI).

Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zplsobem:

Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odectena od hrubé ucetni hodnoty
aktiv;

Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna polozka
neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich realné hodnoté.
Nicméné opravna polozka je vykazana v poloZce ,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu a jeji vyse je
uvedena v priloze v ucetni zavérce.

Uvérové pfisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odraice nize;

Zahrnuje-li financ¢ni instrument vyCerpanou (finan¢ni aktivum) i nevyCerpanou cast (Uvérovy pfislib) a
Géetni jednotka nemuZe samostatné rozlisit oéekavané Gvérové ztraty z Uvérového pfislibu od ztrat z
financniho aktiva, pak ucetni jednotka vykazuje ocekavané Gvérové ztraty z Uvérového pfrislibu spole¢né
s opravnou polozkou k finan¢nimu aktivu. Tyto ocekdvané Uvérové ztraty jsou vykazany jako rezerva
pouze v rozsahu, v némz spolecné ocCekavané uvérové ztraty presahuji hrubou ucetni hodnotu
financ¢niho aktiva.

Opravné poloZky a rezervy na ECL vytvarené na vrub ndkladd jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkdam a zarukam®. V této poloZce se vykazuje i
pfipadné nasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek”.



Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

- béiné bankovni Géty vedené u bankovnich Ustavl

- Uvéry a pUjcky ocenéné v nabéhlé hodnoté (viz bod 2b(ii)), které jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény
v redlné hodnoté plus dodate¢né pfimé transakéni ndklady a ndsledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté
za pomoci efektivni Urokové miry

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Gctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

Urokové vynosy a urokové naklady vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z tGrok(i a podobné
vynosy“, resp. ,,Naklady na uroky a podobné naklady”“.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v potizovaci cené.

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje ucetni jednotka slozky majetku, jejichZ ocenéni je vyssi nez 80 tis. K¢
v jednotlivém pripadé a doba poufZitelnosti je delsi neZ jeden rok. Majetek muiZe byt potizen Uplatné, vkladem,
darem, nebo vlastni ¢innosti. Za dlouhodoby hmotny majetek povaZzuje ucetni jednotka slozky majetku, jejichz
ocenéni je vyssi neZ 80 tis. K¢ v jednotlivém pripadé a doba pouZitelnosti je delsi neZ jeden rok. Majetek muze
byt pofizen uUplatné, vkladem, darem, nebo vlastni ¢innosti.

Ucetni jednotka stanovila, e drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je majetek, jeho? pofizovaci cena je
nizsi nez 80 tis. K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba poufZitelnosti je delsi nez 1 rok.

Veskery majetek této skupiny bude dle rozhodnuti pracovnika odpovédného za jeho pofizeni zafazen pro ucely
odpisovani do skupiny s dobou odpisovani na 36 nebo 60 mésica.

Ugetni jednotka stanovila, e drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jeho? pofizovaci cena
je nizsi nez 80 tis. K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba poutzitelnosti je delSi nez 1 rok.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Stavby, technické zhodnoceni Linearni 30 nebo 50 let
Stroje a pfristroje IT Linearni 3 roky

Inventar Linearni 5 let

Automobily Linearni 5 let

Ostatni nehmotna aktiva Linearni 72 mésicu
Software Linearni 36 mésicu
Operacni systém Linearni 10 let
Audiovizualni dila Linearni 18 mésicu

Uéetni jednotka aplikuje mezinarodni Gi¢etni standard IFRS 16 Leasingy. Smlouva je povaZovana za leasing, jestlize
prevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po urcité ¢asové obdobi za uplatu.

Aktivum z prdva k uzivani je na pocdtku ocenéno v pofizovaci cené, kterd zahrnuje prvotni ocenéni zdvazku
z leasingu.



Aktivum z prava k uzivani je vykazovano v rozvaze v poloZce , Dlouhodoby hmotny majetek” a je rovnomérné
odepisovano po dobu do konce najmu. Pfislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy,
tvorba a poutZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek zleasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k datu
prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany urokovou sazbou, kterou by ndjemce musel
hradit, pokud by si vypQjcil penéini prostfedky k nakupu podkladového aktiva pti zohlednéni podminek, které
souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uvéru, vyse Gvéru, apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je precenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napt. z divodu
zmeény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouZeni nebo predcasnému ukonceni leasingu, apod.). Pokud
zavazek z leasingu je takto precenén, pak dojde i k Upravé ocenéni aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum
z prava k uZivani nulové, pak dané precenéni zavazku z leasingu je zauc¢tovano pres vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykdzan v rozvaze v polozZce ,Ostatni pasiva “.

Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Naklady na
uroky a podobné naklady” a rozliSovany za pomoci efektivni Urokové miry.

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou néarodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni uéetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi prfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v
cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

VSechny pohledavky k 31. 12. 2024 jsou podle IFRS 9 ocenéné v nabéhlé hodnoté.

Pohledavky jsou odpisovany v souladu s platnou Ucetni a dafiovou legislativou. V roce 2024 nebyly provedeny
Zadné odpisy pohledavek.

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysSi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladu ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajla nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- jepravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Dariovy zaklad pro dan z pfijmd se vypoclte z hospodarského vysledku béZného obdobi pfed zdanénim
pripo¢tenim danové neuznatelnych naklad(, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmU, a dale Gpravou
o slevy na dani a pripadné zdpocty.
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OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi téetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfiové pohledavce se Ultuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich acetnich obdobich.

Vynosy z poplatkd a provizi predstavuji zejména odménu za obhospodarovani investi¢nich fondl a déale poplatky
vznikaji pfi  poskytovani sluzeb spojenych se zprostfedkovanim a administraci investic do fondu
obhospodarovanych Spolecnosti. Vynosy jsou Uctovany v obdobi, se kterym casové a vécné souvisi.

Naklady na poplatky a provize predstavuji zejména provize investicnim zprostfedkovatellim za zprostfedkovani
investic do fondl obhospodarovanych Spoleénosti. Tyto provize jsou ¢asové rozliSovany do obdobi, se kterym
¢asové a vécné souvisi, a to v souladu s podminkami smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Spolecnost Casové rozlisuje ziskatelské provize po dobu 3-5 let dle prdmérného investiéniho horizontu investora
v jednotlivych fondech. Spolec¢nost provadi pravidelné test zpétné ziskatelnosti ¢asového rozliseni.

Sptfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci zaméstnanci spolecnosti a jejich pfibuzni

- spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl a vedouci zaméstnanci spolecnosti drzi vétsi nez 10 % majetkovou
Gcast

- akcionafi ovladajici spolecnost a spolec¢nosti jimi ovladané

- fondy obhospodarované spolecnosti.

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni icetni zavérky a nakladd a vynos( v prislusném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou
se od skutecnych vysledkd lisit.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uUcetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem
zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udélosti popsany v pfiloze, ale
nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

V pribéhu roku nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.
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a. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&Zné ucty jsou splatné na pozadani. Spole¢nost ukldada penéini prostfedky na terminované vklady u bank
v pfipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Bézné ucty u bank 44 213 27 130
Celkem 44 213 27 130

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2024 jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9.

K 31. prosinci 2024 nejsou pohledavky za bankami Uvérové znehodnoceny, ani u nich nebylo identifikovano
vyznamné zvyseni Uvérového rizika.

ECL jsou nevyznamné, a proto o nich Spolecnost neuctuje.

5. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Porizeni
tis. K¢ Software software Celkem
K 1. lednu 2023 7 336 0 7 336
Prirtstky 254 - 254
Ubytky - - 0
K 31. prosinci 2023 7 590 0 7 590
K 1. lednu 2024 7 590 0 7 590
Prirdstky 0 0 0
Ubytky -254 0 -254
K 31. prosinci 2024 7 336 0 7 336
K 31. prosinci 2023 7 283 0 7 283
K 1. lednu 2024 7 283 0 7 283
Rocni odpisy 165 0 165
Ubytky -141 0 -141
K 31. prosinci 2024 7 307 0 7 307
K 31. prosinci 2023 307 0 307
K 31. prosinci 2024 29 0 29
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6. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K¢ Drobny Pravo

Prlstrf’)Je a, hmptny k uziti Celkem

zarizeni majetek budovy

K 1. lednu 2023 1245 345 1970 3560
PrirGstky 0 66 0 66
Ubytky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 710 710
K 31. prosinci 2023 1245 411 2680 4336
K 1. lednu 2024 1245 411 2 680 4336
Prirdstky 2 301 346 0 2647
Ubytky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 3546 757 2680 6983
K 31. prosinci 2023 1245 287 1326 2 858
K 1. lednu 2024 1245 287 1326 2858
Rocni odpisy 28 100 677 805
Ubytky 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 1273 387 2003 3663
K 31. prosinci 2023 0 124 1354 1478
K 31. prosinci 2024 2273 370 677 3320

Uéetni jednotka si podnajimé kancela¥ské prostory pro Gcely svého sidla. Doba podnajmu byla stanovena na
obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2024 a v roce 2022 prodlouzena do 31.12.2025.

Podndajemni smlouva obsahuje moznost navyseni nagjemného v souvislosti s vyvojem miry inflace v nasledujicich
letech.

Nadjemné je stanoveno v EUR.
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7. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky z obchodniho styku 33730 17 134
Dohadné ucty aktivni 0 749
Poskytnuté zalohy 5 5
OdloZena danova pohledavka 820 641
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Celkem 34555 18 529

K 31. prosinci 2024 nejsou ostatni aktiva Uvérové znehodnocena, ani u nich nebylo identifikovdno vyznamné
zvySeni Uvérového rizika. Spolecnost nema zadné dlouhodobé pohledavky se zbytkovou dobou splatnosti
presahujici pét let.

V roce 2024 vznikl Spolec¢nosti narok na inkasovani vykonnostni odmény z obhospodarovavanych fondd.

ECL jsou nevyznamné, a proto o nich Spolecnost neuctuje.

8. NAKLADY PRIiSTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Naklady pristich obdobi - provize 179 830 92 765
Ostatni naklady pfristich obdobi 145 84
Celkem 179 975 92 849

Ostatni naklady pristich obdobi ve vysi 145 tis. K¢ (31.12.2023: 84 tis. K¢) zahrnuji pojisténi majetku, poplatek za
vzdélavaci systém a odpovidajici ¢ast vydajl na rocni licence Microsoft 365.

Naklady pristich obdobi vykazuji vyrazny narust kvali zvySenému zajmu investor( o investice do fonda.

9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zavazky z obchodnich vztah( 43778 29028
Dohadné ucty pasivni 5640 3830
Zavazky vici zaméstnanclm 878 797
Zavazky z leasingu 753 1435
Ostatni zavazky 612 452
Ostatni pasiva celkem 51661 35 542

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2024 ve vysi 753 tis. K¢ (2023 1 435 tis. K¢) predstavuji zavazky z ndjemného dle
IFRS 16.

Diskontni sazba uplatnéna pti vypoctu zdvazkd z leasingu k 1. lednu 2021 byla ve vysi 3,49 %, po zméné a
prodlouzeni podnajemni smlouvy od 1.9.2022 je uplatfiovana diskontni sazba 9,28 % a od 1.6.2023 10,32 %.
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Partners investicni spolecnost, a.s.

Zavazky z leasingu nezahrnuji tyto budouci penézni odtoky, kterym je najemce potencialné vystaven:

i variabilni leasingové platby z dlivodu inflaéni dolozky,
ii. variabilni leasingové platby z dlivodu zmény sménného kurzu viéi EUR.

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

. . Nerozdéleny zisk / (neuhrazena ztrata)
Zisk / (Z
tis. K¢ isk/ (2tréta) 2 predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2024 pred

prevedenim zisku roku 2024 0 62 591
Zisk roku 2024 107 469 0
Navrh rozdéleni zisku za rok 2024:

Pfevod do nerozdéleného zisku -107 469 107 469
Celkem 0 170 060

11. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

K 31. 12. 2024 Spolec¢nost obhospodaruje nasledujici fondy:

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Hodnota obhospodafovaného majetku v investi¢nich fondech:

Partners Universe 6 348 887 313101
Partners Universe 10 704 683 685 231
Partners Universe 13 2254374 2138244
Partners 7 Stars 6 600 600 4467 385
Partners Dividend Selection 633576 546 396
Partners Bond Opportunity 7126677 4129 398
Simplea Global Equity ESG 305499 181194
Simplea Euro Bond Opportunity 94 505 50 404
Partners Alternative Strategies 113414 94775
Partners Rezerva 3614 367 3420016
Double Speed 1616571 337400
Podfond MERITY 0 267 310
Podfond Ambeat Care 220022 0
Celkem 23 633 175 16 630 854
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12. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z Urok( a podobné vynosy
z terminovanych vkladl a béZnych uctd vedenych u bank 395 763
Celkem 395 763
Naklady na uroky a podobné naklady
uroky z leasingu -136 -138
Celkem -136 -138
Cisty arokovy vynos 295 625
13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy z poplatkl a provizi
z obhospodarovani (véetné vykonnostni odmény), spravy, uloZeni a
uschovy hodnot 310411 161 363
ze vstupnich a vystupnich poplatkl klientd 14974 9519
Celkem 325 385 170 882
Naklady na poplatky a provize
z obhospodarovani, spravy, uloZeni a Uschovy hodnot -57 054 -24774
provize za sjednani podilovych fondU -99 221 -62 469
bankovni poplatky -113 -40
ostatni poplatky -300 0
Celkem -156 688 -87 283
14. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Mzdy a odmény zaméstnanci 15 546 15 246
Socialni a zdravotni pojisténi 4955 4592
Celkem naklady na zaméstnance 20 501 19 838
z toho: ¢lenové organt spolecnosti 5277 5381
Ostatni spravni naklady 11 056 8318
z toho: naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi 1293 781
Celkem 31557 28 156
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Priimérny pocet zaméstnancl spolec¢nosti byl nasledujici:

2024 2023
Zaméstnanci 15 14
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3
15. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU/NAKLADU DLE OBLASTI
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Vynosy z trok( a podobné vynosy 395 0 0 395
Naklady na uroky -136 0 0 -136
Vynosy z poplatkl a provizi 325385 0 0 325 385
Naklady na poplatky a provize -153648  -3040 0 -156 688
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 53 0 -59 -6
Ostatni provozni vynosy 169 0 0 169
Ostatni provozni naklady -113 0 0 -113
Spravni naklady -29974 -127 -1456 -31 557
Odpisy majetku -970 0 0 -970
Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv -380 0 0 -380
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 140 781 -3 167 -1515 136 099
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 763 0 0 763
Naklady na uroky -138 0 0 -138
Vynosy z poplatkl a provizi 170 882 0 0 170 882
Naklady na poplatky a provize -86 451 -832 0 -87 283
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 65 -5 -33 27
Ostatni provozni vynosy 57 0 0 57
Ostatni provozni naklady -2 0 0 -2
Spravni naklady -26 707 -82 -1367 -28 156
Odpisy majetku -1198 0 0 -1198
Zisk z béZné cinnosti pfed zdanénim 57 271 -919 -1400 54 952
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16. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 136 099 54 952
Danové neodcitatelné naklady 1100 466
Zaklad dané 137 199 55418
Dan vypoctenad pfi pouZiti sazby 21 % (2023: 19 %) 28 812 10529
Dan z minulého obdobi -3 -52
Odlozend dan -179 -49
Dafi z pFijmu celkem 28 630 10428

K 31.12.2024 vykazuje Spolecnost rezervu ve vysi 19 992 tis. K¢ vzniklou ze splatné dané z pfijmu ve vysi 28 812
tis. K¢ poniZzenou o zaplacené zalohy ve vysi 8 820 tis. K¢

K 31.12.2023 vykazovala Spolecnost rezervu ve vysi 2 161 tis. K¢ vzniklou se splatné dané z pfijmu ve vysi 10 529
tis. K¢ ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 8 368 tis. K¢.

Docasné rozdily (tis. K¢) Pohledéavky Zavazky Rozdil

2024 2023 2024 2023 2024 2023
ZUstatkova cena majetku 1 0 0 0 -1 0
Dohadné polozky danové neucinné 819 641 0 0 -819 -641
OdloZena dariova pohledavka/(zavazek) 820 641 0 0 -820 -641

V souladu s ucetnimi postupy uvedenymi v bodé 2 (k) byla pro vypocet odloZzené dané pouZita danova sazba
platnad pro obdobi, ve kterém budou darnovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 21 % v roce 2023 i v roce
2024,

17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky 32350 16 676
Zavazky 38412 24247
Podrozvaha — hodnoty prevzaté k obhospodarovani 23633 175 16 630 854
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy 325416 170906
Naklady 141 064 73671
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18. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerfiovacimi kategoriemi financ¢nich

nastroju:

31. prosince 2024

v tis. K& Nabéhla hodnota (AC) Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 44 213 44 213
Ostatni aktiva 33735 33735
Finan¢ni aktiva celkem 77 948 77 948
31. prosince 2023 _—y

. Nabéhla hodnota (AC) Celkem
v tis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 27 130 27 130
Ostatni aktiva 17 888 17 888
Financni aktiva celkem 45 018 45 018
31. prosince 2024 o

. Nabéhla hodnota (AC) Celkem
v tis. K¢
Zavazky z leasingu 753 753
Ostatni zavazky 50 296 50 296
Finanéni zavazky celkem 51049 51 049
31. prosince 2023 o

. Nabéhla hodnota (AC) Celkem
v tis. K¢
Zavazky z leasingu 1435 1435
Ostatni zavazky 33655 33655
Finanéni zavazky celkem 35090 35090
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19. FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

Uéetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikdim plynoucich z finanénich nastroja:

- Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

- trznirizika;

- operacni riziko.
Uvedena rizika jsou Spolecnosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nedilnou
soucasti je systém fizeni rizik.

Pfedstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pfi
fizeni rizik ucetni jednotky Spole€nost vychazi ze strategie fizeni rizik, ktera je integrovdna do vnitini predpisové
zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik ma odpovédny pracovnik
Useku fizeni rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzZi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Gcetni jednotka vystavena
- nastaveni prislusnych limitd a kontrolam
- amonitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trinich podminek a aktivity ucetni
jednotky. Cilem Spolec¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti,
a to za pomoci Skoleni a fizeni a nastaveni standard(i a metodik.

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Ucetni jednotky, pokud protistrana v rdmci finanéniho nastroje nesplni své
smluvni zavazky. Toto riziko Ucetni jednotky primarné vznikd investicemi do dluhovych cennych papirQ Cdi
terminovanych vklada.

Cilem Spolecnosti v oblasti fizeni Uvérového rizika je minimalizovat expozice viéi protistranam, kde je riziko selhani
vy$$i, a provadéni transakei s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nasledujici:

- Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi,
posouzeni Uvérové kvality ¢i stupen Uvérové kvality dle Uvérovych ratingld pfi zajisténi souladu s
regulatornimi a legislativnimi pozadavky;

- Omezeni koncentrace Uvérového rizika v zdavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti ¢i
odveétvi;

Spolec¢nost drii penéini prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Vechny tyto instituce jsou pravidelné monitorovany
risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Vsechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké.
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Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic, napt. v okamziku, kdy spole¢nost neni
schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v
pfijatelném ¢asovém horizontu.

Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

0d3

k 31. prosinci 2024 Do més. do 1 Od 1 roku Nad Bez Celkem
tis. K¢ 3 més. roku do 5 let 5let specifik.

Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami a druz. zdloznami 44213 0 0 0 0 44 213
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 29 29
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 3320 3320
Ostatni aktiva 33730 820 5 0 0 34 555
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 10138 48280 121557 0 0 179 975
Celkem aktiva 88 082 49100 121562 0 3349 262 093
Zavazek z leasingu podle IFRS 182 571 0 0 0 753
Ostatni pasiva 47 081 3827 0 0 0 50908
Rezerva na dan z pfijmu 0 19 992 0 0 0 19 992
Rezerva na nevybranou dovolenou 0 0 380 0 0 380
Vlastni kapital 0 0 0 0 190060 190 060
Celkem zavazky 47 263 24 390 380 0 190060 262 093
Gap 40 819 24710 121 182 0 -186711 0
Kumulativni gap 40 819 65529 186711 186 711 0 0
k 31. prosinci 2023 Do més cd)gi Od 1 roku Nad Bez Celkem
tis. K¢ 3 més. ' roku do 5 let 5let specifik.

Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami a druz. zdloznami 27 130 0 0 0 0 27 130
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 307 307
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 1478 1478
Ostatni aktiva 17 883 641 5 0 0 18 529
Naklady a pfijmy pftistich obdobi 7 262 21534 64 053 0 0 92 849
Celkem aktiva 52576 22175 64 058 0 1785 140 294
Zavazek z leasingu podle IFRS 164 518 753 0 0 1435
Ostatni pasiva 34 107 0 0 0 34107
Rezerva na dan z pfijmu 0 2161 0 0 2161
Vlastni kapital 0 0 0 102591 102 591
Celkem zavazky 34271 2679 753 0 102591 140 294
Gap 18 005 19 496 63 305 0 -100 806 0
Kumulativni gap 18 005 37501 100806 100 806 0 0
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Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv
veskerych penéZnich tok(, které z téchto nastrojd plynou.

Pokud pohledavky nebo zdvazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

31. prosince 2024 o Nedisk. Ood1 vOd 3 Od 1 roku Nad
Ucetni ey . Dol mesicu
hodnota peneznt mésice do3
tis. K& toky .+ o do 1 roku do 5 let 5 let
mésicl
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami
a druzstevnimi 44 213 44 213 44 213 0 0 0 0
zaloZznami
Ostatni aktiva 33735 33735 33730 0 0 5 0
Celkem nederivitova 77 948 77948 77943 0 0 5 0
aktiva
FINANCNi ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni zavazky 50296 50 296 48 539 0 1757 0 0
Zavazky z leasingu 753 793 66 132 595 0 0
Celkem nederivatové 51049 51089 48605 132 2352 0 0
zavazky
. . Od 3
31. prosince 2023 Gt s Nedisk. Od1 . , o 0Od1roku Nad
Ucetni —— Do 1 mesicu
hodnota mésice
tis. K¢ toky vd? 3 do 1 roku do 5 let 5 let
mésicl
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami
a druzstevnimi 27 130 27 130 27 130 0 0 0 0
zaloZznami
Ostatni aktiva 17 888 17 888 17 134 749 0 5 0
Celkem nederivatova 45018 45018 44264 749 0 5 0
aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni zavazky 33655 33655 33655 0 0 0 0
Zavazky z leasingu 1435 1587 66 132 595 794 0
Celkem nederivitove 35090 35242 33721 132 595 794 0
zavazky

NiZe jsou popsana vybrana trinirizika, jimz je icetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit.
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Uéetni jednotka je vystavena trinim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Finan¢ni pozice a penézini toky spolecnosti jsou vystaveny riziku pohyb( béznych drovni trznich Grokovych sazeb.
Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén rlst i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku
neocekavanych pohyb.

Jedinou urokoveé citlivou pozici spolecnosti byly v roce 2024 i 2023 ,,Pohledavky za bankami“ predstavujici bézné ucty
spolec¢nosti a spadajici do ¢asového kose do 3 mésicl. Hodnota béznych Géth ¢Cini k k 31.12.2024 44 213 tis. K¢
(k 31.12.2023 27 130 tis. K¢). Pokud by doslo ke zméné urokové miry o 1 %, dopad do vykazu zisku a ztraty a vlastniho
kapitalu by byl 442 tis. K. Ostatni pozice byly v obou letech Urokové necitlivé.

Aktiva a pasiva v cizich méndach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spolecnosti vUci
meénovym rizik(m.
Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 ménové riziko, nebot veskeré jeji financni pozice byly

v Ceskych korunach, s vyjimkou zévazku z leasingu v eurech a bankovniho uctu vedeného v eurech se zlstatkem 4
tis. EUR. OvSem vzhledem k vysi se jednd o minimalni ménové riziko.

Operacni riziko je riziko ztrdty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systém Ci lidského faktoru, popripadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mizZe byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku Spolec¢nosti.

Operacni rizika jsou inherentni soucdsti vSech proces( a ¢innosti a jsou Spolecnosti fizena zejm. na zakladé zavedené
mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funkcni detekci vyskytu udalosti, které jsou predmétem
operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni udalosti, finan¢niho
kryti vyskytu udalosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného vyhodnocovani
systému Fizeni operacnich rizik a dodrzovani dodate¢ného kapitalu v souladu regulatornimi pozadavky.
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20. FINANCNi NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE

HODNOTE
Vzhledem ke kratké splatnosti ucetni hodnoty financ¢nich aktiv a zavazk( Spolecnosti v zasadé odpovidaji jejich redlné
hodnoté.

tis. K¢ 31.12.2024

urovenn1  Uroven 2

uroven 3 Celkem

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 44 213 44 213

Ostatni finan¢ni aktiva 33735 33735
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finan¢ni zavazky 51049 51 049

tis. K¢ 31.12.2023

urovenn1  Udroven 2

uroven 3 Celkem

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 0 27 130 0 27130

Ostatni finan¢ni aktiva 0 17 888 0 17888
FINANCN{ ZAVAZKY

Ostatni financ¢ni zavazky 0 35090 0 35090
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Vedkeré Gcetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.

K datu sestaveni Gcetni zévérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udélostem.

Utetni  zavérka
sestavena dne:

25. 4. 2025

Razitko a podpis

statutarniho orgéanu:

U}

Qj Partners

|*artners investifni spolednost, a.s.
I'rague Gate, Tirkova 2319/5b
149 00 Praha 4 - Chodov

i7: 24716006, DIC: CZ24716006

“—-_:__\&—4-—_

Osoba odpovédna

za Ucetnictvi

Iméno a podpis:
Eva Davidova

o

Qéhnﬁ —

Osoba odpovédna

za ucetni zavérku

IJméno a podpis:

Lucie Simpartlova

=N

[——

tel.: 604 220 077 t

=

el.. 734798 377
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