Poucenie o rizikach spojenych s investovanim do

cennych papierov

S investiciou do cennych papierov fondov kolektivneho investovania (dalej len ,Fondy” alebo ,Fond”) savisi riziko kolisania aktudlnej
hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej, a nie je tak zaru¢end ndévratnost investicie. Minulé vynosy nie sG zdrukou vynosov
buducich. Miera ocakdvaného vynosu z investic¢nych ndstrojov stvisi s mierou investicného rizika a nie je isté, ze skuto€ny vynos bude
zodpovedat vynosu o€akdvanému. Vynos moze kolisat v ddsledku vykyvov menového kurzu. Objemy investicii a rozloZenie portfélia do
sektorov a krajin sa mézu menit.

Uverové riziko

Niektoré aktiva v majetku Fondu so sebou nest tzv. Gverové riziko, Ze by emitent (protistrana) prislusného aktiva nedodrzal z aktiva
vyplyvajuci zavéazok. Ako konkrétny priklad je mozné uviest nesplatenie dlhopisu. Toto riziko je mozné do ur€itej miery eliminovat
vyberom kredibilnych emitentov (protistran) prislusnych aktiv.

Riziko nedostatoénej likvidity

Riziko nedostato¢nej likvidity je relevantné najmd pri triedach aktiv, kde ich spenazenie je ndrocné jednak z dévodu plytkosti trhu
(nizkeho dopytu a ponuky) a jednak z dévodu povahy aktiva danému dihsim &i technicky naroénej$im spdsobom spefiazenia (typicky
nehnutelnosti). Fond sa snaZi tieto rizikd eliminovat vyberom vysoko likvidnych tried aktiv hlboko obchodovanych na rade
(regulovanych) trhov.

Riziko vyrovnania

Toto riziko je predstavované najmd zlyhanim protistrany v okamihu vyrovnania transakcie. Tieto rizikd sa minimalizujd najmaé
obchodovanim na regulovanych trhoch s vyrovnévacimi systémami (clearing counterparties), vyberom kredibilnych protistrén a
vyrovnanim transakcii s investi€énymi instrumentmi v rédmci spolahlivych vyrovnévacich systémouv.

Trhoveé riziko

Trhové rizikd vyplyvaja z vplyvu zmien vyvoja celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych veci ve Fonde. Trhové rizikad predstavuju
najmé riziko akciové (riziko zmeny cien akcii alebo obdobnych cennych papierov predstavujicich podiel na emitentovi), riziko Grokové
(riziko zmeny Urokovych sadzieb) alebo riziko menové (riziko pohybu kurzov mien).

Menoveé riziko
Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou devizového kurzu.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko straty majetku vyplyvajlice z nedostatoénych ¢i chybnych vnatornych procesov, zo zlyhania prevadzkovych
systémov ¢&i ludského faktora, pripadne z vonkajsich udalosti. Toto riziko méze byt relevantné najma vo vztahu k opatrovaniu majetku
Fondu (vedenie prislusnych evidencii investiénych ndstrojov, opatrovanie majetku Depozitdrom a ostatné custody sluzby).

Riziko zrusenia Fondu

Zo z&konom (ZISIF) stanovenych dévodov sa méze Dond zrusit, najmad z dévodu odhatia povolenia CNB (napriklad pokial Fond nemé
dlhsie ako tri mesiace depozitara), zruenia spoloénosti s likvidaciou, rozhodnutia sadu atd. V danom pripade nema investor zaruéené,
Ze bude mbéct byt investorom Fondu po cely €as zvoleného investicného horizontu, o méze mat negativny vplyv na predpokladany
vynos investicie.

Rizika spojené s pouzivanim technik na obhospodarovanie Fondu

Fond bude investovat predovsetkym do derivatov slUziacich na zaistenie rizik z kolisania akciovych a menovych trhov a na naplnenie
investi¢nej stratégie Fondu. S vyuzitim derivGtov sa spdja okrem inych predovSetkym riziko protistrany, riziko trhové, ze sa cena
podkladového inStrumentu bude vyvijat opaénym smerom, a riziko menové, ktoré suavisi s pripadnym nepriaznivym vyvojom
podkladového kurzu.

Rizika vyplyvajiace z investiéného zamerania

Ide predovsetkym o riziko koncentrécie vyplyvajlce z vyznamnej koncentrécie jednotlivych pozicii v portféliu ¢i skupin pozicii voci
protistrandm alebo spriaznenym protistraném, ale tiez riziko straty z drzania investi€nych inStrumentov rovnakého typu, z rovnakych
sektorov, regidonov alebo rovnakych emitentov ¢i kumuldcie expozicii v rovhakych mendch a podobne, kde pravdepodobnost ich
zlyhania je ovplyvnend spoloénym faktorom rizika; riziko prévne, suvisiace s investiciomi do regiénov s nizSou prdvnou
vymdhatelnostou; riziko politické, stvisiace s nestdlou politickou situdciou atd.

Transferové riziko

Naklady vznikajlce pri devizovych terminovych obchodoch znizujua dosiahnuté zisky, prip. pokial vznikna straty, ovplyvnia aj celkovu
vykonnost Fondu.
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