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1. Uvodni slovo piedsedy predstavenstva

Rok 2021 byl pro Partners investiéni spole€nost opét rekordni ve smyslu nariistu objemu majetku pod spravou i
zhodnoceni nadich fondl. Klienti s ndmi zainvestovali pfes 1,9 miliardy korun, coZ je celkovy narlst oproti
pfedchozimu roku o 86 %. Objemy odkupl z ndmi spravovanych fondd neptesdhly zdsadnim zplsobem sumu
odkoupenych prostiedki z roku 2020, a to je pro nds vyznamny ukazatel spokojenosti klientd s vykonnosti. Objem
majetku pod spravou dosahl na konci roku 7,2 miliardy korun a z toho téméF 500 miliéna &inilo zhodnoceni.

Se stejnou pé¢i, na jakou jsou klienti zvykli u nasich podilovych fondd, jsme se od poloviny roku zagali vénovat i
spravé skupinovych penzijnich fondl Rentea. Pfitoky novych prostfedkd a zhodnoceni fond( prekonaly i
optimistické odhady.

Na sklonku roku jsme klientdm ptedstavili nas prvni fond kvalifikovanych investori Partners Alternative Strategies,
a dal3i rozsiteni fondové nabidky nasleduje od lednha 2022. Dluhopisovy Simplea Euro Bond Opportunity a akciovy
Simplea Global Equity ESG jsou nové fondy urfené primarné pro investory v EUR a jejich zaloZeni je prvnim krokem
pro zahraniéni expanzi nasich produktl. Poptdvka po eurovych investicich roste i v rémci CR a vyuZivdme synergie
se vstupem na slovensky trh. Akciovy fond se zaméFenim ETF a spoleénosti vyzndvajici ESG principy je navic
k dispozici i v korunové tiidé.

Bilancovani kazdého roku s sebou pfinasi i pohled do obdobi dal$iho. Pokud jsme si loni pfali definitivni konec
pandemie Covid-19, pro rok 2022 mame piani snad jesté dualeZité&jsi. Tim je ukonéeni valeéného konfliktu na
Ukrajiné. Rostouci inflace a potieba prehodnotit energetickou politiku Evropy jsou dal$i vyzvy, které budou
vyznamné ovliviiovat ekonomiku a kapitdlové trhy, a jejich vyéet neni ani zdaleka kompletni. Aktivni pFistup ke
spravé majetku tak bude dileZitéjsi, neZ kdykoliv dfive, a proto se na ni budeme pIné soustiedit.

-----------------------------------------------

Ing. Lucie Simpartlova
predsedkyné pfedstavenstva



2. Zakladni informace o investi¢ni spolec¢nosti

Obchodni firma: Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Identifikaéni Cislo: 24716006

Dariové identifikacni Cislo: CZ24716006

Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v plné vysi.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti

Vydano: Ceskou néarodni bankou
Datum vydani: 19. 11. 2010

Evidenéni &islo rozhodnuti: ¢.j. 2010/10300/570
Datum nabyti pravni moci: 19. 11. 2010

Datum zapisu do obchodniho rejstriku:

Spoleénost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 5. 8. 2010. Na zékladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou byla dne 10. 12. 2010 do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména predmétu podnikani
na kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd a kolektivni investovani
spodivajici v obhospodarovani investic¢nich fondl na zdkladé smlouvy o obhospodarovani.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky byla dne 30. 10. 2014 do obchodniho rejstiiku zapsana zména
predmétu podnikani na obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl, provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondl a obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionarem spolecnosti je spolecnost Partners Financial Services, a.s.
Pro ucely této vyrocni zpravy se rozumi:
»Spolecnosti”“ nebo ,Partners IS“ spole¢nost Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

LZISIF nebo ,Zakonem” zédkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
v platném znéni
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3. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku, ucetni zavérce za rok 2021,
véetné navrhu na vyporadani vysledkt hospodafeni za rok 2021

Zprava predstavenstva soucasné informuje o skutecnostech svyznamnym vlivem na vykon cinnosti investi¢ni
spolec¢nosti.

Zprava o podnikatelské c¢innosti

Tato zprava je uréena pro valnou hromadu Partners investi¢ni spolenosti, a.s., IC: 24716006, se sidlem Tiirkova
2319/5b, 149 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, v oddilu B, vlozka 16374 (dale
také ,Spolecnost”). S ohledem na skuteénost, Ze jedinym akciondfem Spolec¢nosti je spole¢nost Partners Financial
Services, a.s., projednava tuto zpravu v plsobnosti valné hromady jediny akcionar.

Spole¢nost po celé rozhodné obdobi obhospodafovala a administrovala nize uvedené investicni fondy, tj.
vykonavala veskeré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a administraci investi¢nich fond.

Jedna se o nasledujici fondy: Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s.,
Partners Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., Partners Universe 13, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s., Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolec¢nost, a.s. a Partners
Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. zaloZzené v letech 2011, 2012, 2014,
2017 a 2018.

V pribéhu roku 2021 byly zaloZeny nasledujici investi¢ni fondy: Simplea Global Equity ESG, otevieny podilovy fond,
Partners investic¢ni spolecnost, a.s., Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. a Partners Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(, Partners
investi¢ni spolecnost, a.s.

Do cervence roku 2021 Spole¢nost dale vykonavala ¢innost administratora a obhospodarovatele fondu Trigea
nemovitostni fond, SICAV, a.s. jako nesamospravného specidlniho fondu investujiciho do nemovitosti. V mésici
srpnu 2021 zahajila spole¢nost Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. na zakladé povoleni CNB vykon &innosti
samospravného investicniho fondu. Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. nema povoleno provadét vlastni
administraci. Jednotlivé ¢innosti administrace vykonava Spolecnost.

Fond Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. vytvofil prozatim jeden podfond, Podfond Trigea, ktery zahajil vydavani
investicnich akcii ke dni 1. 4. 2019.

Podfond investuje zejména do nemovitosti vcéetné jejich prisluSenstvi a nemovitostnich spolecnosti v rdmci
jednotlivych segmentd realitniho trhu.

Spolec¢nost rovnéz v roce 2021 uzaviela smlouvu o vykonu ¢innosti obhospodarovani se spolecnosti Rentea penzijni
spole¢nost, a.s. Na zakladé této smlouvy Spolec¢nost obhospodaruje Akciovy ucastnicky fond, Rentea penzijni
spolecnost, a.s., Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. a Povinny konzervativni Uc¢astnicky
fond, Rentea penzijni spolec¢nost, a.s.

Spolecnost se dale v prlibéhu roku 2021 zaméfila a soustiedila svoje kapacity predevsim na zabezpeceni dalsiho

rozvoje systémové podpory a dalsi implementaci procest pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupl
uvnitr Spolecnosti.
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Spolecnost se soucasné v ramci zefektiviiovani procest a ve snaze byt schopna naplnit v maximalni mozné mire
pozadavky investorl a zptijemnit proces sjednavani smluv podilela na vyvoji a implementaci novych technologii pfi
uzavirani smluv.

Spolecnost v roce 2021 naplnila i své dalsi cile, a to efektivhé obhospodafovat majetek ve fondech, aktivné Fidit
portfolia fondl za vyuZiti svych kapacit a sou¢asné navySovat majetek ve spravé obhospodafovanych fondl a v
neposledni fadé neustdle ziskavat nové zdkazniky.

Celkovy objem majetku pod spravou Spolecnosti presahl v zavéru roku 2021 ¢astku 7,20 miliardy K¢.

Fondovy kapital obhospodarovanych fondt ke dni 31. 12. 2021

Nazev fondu Fondovy kapital (v tis. K¢)

Partners Universe 6 338477
Partners Universe 10 714 610
Partners Universe 13 2 134 890
Partners 7 Stars 2359676
Partners Dividend Selection 502 180
Partners Bond Opportunity 1158 685
Simplea Global Equity ESG 0
Simplea Euro Bond Opportunity 0
Partners Alternative Strategies 0
Celkem 7 208 518

Zprava o stavu majetku

Spolecnost sestavila v souladu s Vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢.
563/1991 Sh., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, pfilohu k ucetni zavérce, kterd je rovnéz prilohou vyrocni zpravy Spolecnosti za rok 2021.

Navrh na vyporadani vysledku hospodareni

Spolecnost v roce 2021 hospodafila se ziskem po zdanéni ve vysi 41 281 tis. KE. Pfedstavenstvo Spolecnosti navrhne
valné hromadé prevod zisku roku 2021 na ucet nerozdéleného zisku.

Cile pro rok 2022

- zahdjeni distribuce Simplea Global Equity ESG, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s.,
Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. a Partners
Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, Partners investic¢ni spolecnost, a.s.
ve Slovenské republice,

- zaméfeni a soustfedéni se predevsim na zabezpeceni dalSiho rozvoje systémové podpory, pfipadnou
implementaci procest pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupd,
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akvizice novych klicovych zdkaznikl zfad pojistoven, jinych instituciondlnich investordl a vyznamnych
investor( z fad fyzickych a pravnickych osob a dalsi navySovéni majetku ve spravé obhospodafovanych

fond,

neustdle dbat na to, aby byla Spole¢nost v souladu se viemi pravnimi pfedpisy.

U&etni zavérka

U&etni zavérka za rok 2021 byla sestavena ke dni 31.12.2021 a ov&fena auditorem dne

9. kvétna 2022. Dle vyroku auditora poddvé Uéetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti a ndkladd,
vynosi a vysledku jejiho hospodareni za rok 2021 v souladu s &éeskymi G&etnimi predpisy.

V Praze dne 9. kvétna 2022

el |

g

Ing. Lucie Simpartlova
ptedseda predstavenstva

Ing. Petr Borkovec
mistopredseda pfedstavenstva

Ing. Martin Masat
Clen predstavenstva



4. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo béhem

rozhodného obdobi

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zddnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku.

5. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany a

administrovany investicni spolecnosti

Ndazev fondu Typ fondu ISIN NID
Partners Universe 6 Specialni fond cennych papira CZ0008473709 8880225651
Partners Universe 10 Specialni fond fond( CZ0008473527 8880067762
Partners Universe 13 Specialni fond fond( CZ0008473535 8880067789
Partners 7 Stars Specialni fond fond( CZ0008474624 8880425839
Partners Dividend Selection Specialni fond cennych papird CZ0008475084 75160307
Partners Bond Opportunity Specialni fond cennych papird CZ0008475662 75161087
Simplea Global Equity ESG Specialni fond fond CZ0008476645 75162687
CZ0008476652
Simplea Euro Bond Opportunity | Specialni fond cennych papird CZ0008476637 75162679
Partners Alternative Strategies Specialni fond kvalifikovanych investorl | CZ0008476785 75162865
CZ0008476793
Podfond Trigea Specialni fond investujici do nemovitosti | CZ0008043874 75161338

Spolecnost po cely rok 2021 vykondvala ¢innosti administrace a obhospodarovani vSech uvedenych investi¢nich
fondu s vyjimkou fondd Simplea Global Equity ESG, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. a
Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., které byly zaloZzeny
v zafi 2021. Partners Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s. byl zaloZen v listopadu 2021. Podfond Trigea Spole¢nost obhospodarovala do ¢ervence roku 2021,
po cely rok 2021 Spole¢nost tento fond administruje.

6. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti investi¢ni spole¢nosti

V mésici fjnu 2019 byla CNB podana 7adost o udéleni povoleni k vykonu ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu spolec¢nosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. Rozhodnuti o povoleni k vykonu ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu vydala CNB dne 30. dubna 2021.

V souvislosti s timto krokem bylo za jeden ze strategickych cili Spolecnosti v roce 2020 povaZzovano podani zadosti
a ziskani rozsiteni licence Spolecnosti tak, aby mohla vykonavat ¢innost administratora Trigea nemovitostniho
fondu, SICAV, a.s. i po jeho pfeméné na samospravny fond. Zadost o udéleni povoleni k vykonu &innosti tschova a
sprava investi¢nich néstrojt véetné souvisejicich sluzeb byla CNB podana dne 21. kvétna 2020. Rozhodnuti o udéleni
tohoto povoleni bylo Ceskou narodni bankou vydéno dne 26. biezna 2021.

Spoleénost ddle podala Zadost o rozsiteni licence o moZnost vytvareni a obhospodarovani fonda kvalifikovanych
investor(. Predmétnd 7adost byla podana CNB dne 21. kvétna 2020. Rozhodnuti, kterym CNB povolila vytvareni a
obhospodarovani fondl kvalifikovanych investor( bylo vydano dne 20. srpna 2021.
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Spolecnost se dale v roce 2021 zaméfila a soustredila svoje kapacity predevsim na zabezpeceni dalSiho rozvoje
systémové podpory a dalsi implementaci procest pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupl uvnitf
Spolecnosti.

Vs

7. Udaje o ¢lenech predstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manazerech

Pfedstavenstvo:

Predsedkyné predstavenstva:

Ing. Lucie Simpartlova

Datum narozeni: 9. 8. 1976

Sanderova 1616/16, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 2. ¢ervence 2018

Den vzniku €Elenstvi v predstavenstvu: 24. ¢ervence 2017

Absolventka ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity.

Dosavadni praxe:

Plsobila pét let v obchodnim oddéleni spolecnosti Conseq Investment Management a od roku 2006 ve
skupiné Pioneer Investments. V roce 2007 byla jmenovéna feditelkou obchodu externi distribuce. Od ¢ervence 2012

pUsobi ve spolecnosti Partners investicni spolecnost, a.s. na pozici feditele spolecnosti.

Mistopredseda predstavenstva:

Ing. Petr Borkovec

Datum narozeni: 1. 7. 1977

Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno
Den vzniku funkce: 24. Cervence 2017
Den vzniku Clenstvi: 24. ¢ervence 2017

Absolvent provozné-ekonomické fakulty Mendelovy zemédélské a lesnické univerzity, manazZersko-ekonomicky
obor.

Dosavadni praxe:

Na vysoké Skole plsobil az do konce roku 2008 jako odborny asistent a ucitel predméti kapitalové a financni trhy,
mezinarodni finance a burzy a cenné papiry, v této dobé se vénoval odborné publikacni ¢innosti.

PFi studiu kratce pracoval v Jihomoravské energetice jako analytik kapitalovych Ucasti a v fijnu 2001 nastoupil do
némecké finanéné-poradenské spolecnosti, kde se postupné propracoval aZ na pozici regionalniho feditele. V roce
2007 spolecnost opustil.

Ve spolecnosti Partners je jednim z partner( a také zastava pozici prfedsedy predstavenstva. Mezi jeho hlavni
kompetence patfi vedeni obchodni a pobockové sité, vzdélavani manazer(l a strategicky rozvoj spolecnosti.
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Clen predstavenstva:

Mgr. Ing. Martin Masat, CFA, FRM

Datum narozeni: 20. dubna 1977

Do Klukovic 1165/4b, Hlubocepy, 152 00 Praha 5
Den vzniku €lenstvi: 1. kvétna 2019

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze a Institutu ekonomickych studii na Univerzité Karlové.

Dosavadni praxe:

Martin Masat ziskal mezinarodné uznavany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a zaroven titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners prisel doplnit po dlouholetém pdsobeni v ING Investment Management na pozici
investi¢niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2000.
Od roku 2013 plsobi v Partners investicni spolecnosti na pozici vedouciho oddéleni investic.

Dozordi rada

Predseda dozordi rady:

Ing. Petr Kroupa

Datum narozeni: 10. 8. 1975

Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3, PSC 158 00

Den vzniku funkce: 24. Cervence 2017

Den vzniku Clenstvi v dozoréi radé: 24. ¢ervence 2017

Absolvent narodohospodarské fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze.

Dosavadni praxe:

PFi studiu, které pan Kroupa dokoncil v roce 2000, hral profesionalné basketbal. Ve financnictvi podnikd od roku
2000, nejprve ve spolec¢nosti OVB Allfinanz, kde poslednim rokem zastaval pozici oblastniho feditele. Od roku 2007

se podili na budovani poradenské spolecnosti Partners Financial Services, a.s. a je také jednim z partnerd.

Mistopredseda dozordci rady:

Ing. Jitka Lucbauerova

Datum narozeni: 8. dubna 1981
Litoméficka 405/9, Prosek, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 14. ledna 2019

Den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2019

Absolventka ekonomicko-sprdvni fakulty Univerzity Pardubice.

Dosavadni praxe:
V letech 2007 aZ 2013 pusobila ve spolec¢nosti Partners Financial Services, a.s., kde diky své praxi zahrnujici zejm.
finanéné poradenskou a manazerskou cinnost, vedeni obchodnich tym, skolici ¢innost a obchodni ¢innost, dosahla

Partners investiénl spoleénost, a8, 1C: 2 vOR E-mail: info@partnersis.cz
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na post partnera spolec¢nosti. Od roku 2013 plisobi na postu jednatelky a feditelky vdzaného zastupce, spolecnosti
KAMAIJIMA, s.r.o.

Clen dozor¢i rady:

Ing. Tatiana Purdiakova

Datum narozeni: 23. bfezna 1975
Bfezinova 471/22, Karlin, 186 00 Praha 8
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2019

Absolventka fakulty ekonomiky a managementu Slovenska zemédélska univerzita v Nitre.

Dosavadni praxe:

V letech 2009 aZz 2012 plsobila ve spole¢nosti European Property Management s.r.o., ¢len Volksbank, Real Estate
Services Vienna, na pozici financ¢ni feditelky odpovédné za ucetni a darfiové poradenstvi, vedeni ucetnictvi dle IFRS
a Ceskych ucetnich standardd, spoluprace s auditory, pfiprava analyz a reportd, implementace novych systéma. Od
roku 2012 pusobi ve spolecnosti Partners Financial Services, a.s. jako financni feditelka ¢lenka predstavenstva.

Ostatni vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti a jejich funkce

Spole¢nost nema zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 624 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Portfolio manazefi
Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodarovali portfolio manazefi Investi¢ni spolecnosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) pusobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spolecnosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat uspésné absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Déle ziskal mezindrodné uzndvany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a rovnéz titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners pfisel doplnit po dlouholetém plsobeni v ING Investment Management na pozici
investi¢niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2000.

Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kradlové. Béhem studii se zaméroval na
politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné pusobil jako externi vyucujici, vedl kurz
Mezinarodni politickd ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje sestavovani
investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada semindre zamérené na investice a vyvoj svétové ekonomiky.
Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od brfezna 2017 pUlisobi na pozici junior portfolio managera v Partners investicni
spolecnosti.
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Ing. Ondiej Konak

Ondrej Konak (*1981) plisobi v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici portfolio manazZera od roku 2019. Ondrej
Konak uspésné absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze obor finance a ocenovani podniku. Finanénim trhlim
se vénoval jiz pfi studiich. Po Skole zacinal jako akciovy analytik ve spolecnosti PPF, poté mél na starosti tym
kreditnich analytik(i ve spole¢nosti Generali. Rady Partners ptisel doplnit ze spole€nosti Arca, kde pGsobil na pozici
portfolio manazera akciovych fondd.

Vybor pro audit

Vzhledem k vyznamnému zuzeni definice subjektl vefejného zajmu od 1. ledna 2016 dle § 1a zdkona ¢. 563/1991
Sb., o Ucetnictvi, a vzhledem ke zpfisnéni predpokladl a poZadavkl na ¢leny vyboru pro audit dle § 44 zakona
¢.93/2009 Sb. o auditorech, Spole¢nost na zdkladé doporuceni vnitfniho auditora a s ohledem na zmény v
zakonnych ustanovenich zrusila vybor pro audit, a to dne 24. 4. 2017 rozhodnutim predstavenstva Spole¢nosti.

Depozitar

Depozitafem fondl obhospodafovanych investi¢ni spolecnosti byla po celé rozhodné obdobi spole¢nost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608.

Auditor Spolec¢nosti

Auditorem Spole¢nosti je spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem PobfeZni 648/1a,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

8. Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou Géast na investi¢ni spole¢nosti

Osoby s kvalifikovanou Ucasti na Spolecnosti:

1) Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC: 276 99 781,
zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 12158 — v rozhodném
obdobi pfimy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 %;

2) Apana s.r.o., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsand v
obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 224876 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v disledku jednani ve
shodé;

3) Brno Investment Group s.r.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Krajského soudu v Brné, oddil C, viozka 64733 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v disledku jednani ve shodég;

4) Radim Luke$, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, 162 00 Praha 6 - v rozhodném obdobi nepiimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v disledku jednani ve
shodé;
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5) Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12, 614 00 Brno — Maloméfice - v rozhodném
obdobi neprimy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti ve vysi 100 % v dlsledku
jedndni ve shodé;

6) EDEN Partners, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 87 835, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 19713 — do 25. 6. 2021 neptimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v disledku jednani ve shodé.

9. Udaje o osobach, na kterych méla Spoleénost kvalifikovanou téast

V rozhodném obdobi Spolec¢nost neméla zadny primy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby.

10. Udaje o osobach, které byly se Spole¢nosti personalné propojené

Y. Ukonceni
Pozice v propojené Pocatek ropojeni /
Nazev pravnické osoby I Fyzicka osoba P vp ) propojeni / P p, J.
osobé . zanik
vznik funkce
funkce
Partners Financial 27699781 Ing. Petr Borkovec . predseda 12.3.2015 doposud
Services, a.s. ptfedstavenstva
B | t t v
rno fnvestmen 29194636 Ing. Petr Borkovec jednatel, spolecnik 16.12.2009 doposud
Group s.r.o.
MyFoodMarket, s.r.o. 29282721 Ing. Petr Borkovec jednatel, spolec¢nik 1.8.2013 doposud
SKLIZENO FOODS s.r.o. 05030668 Ing. Petr Borkovec jednatel 4.11.2016 doposud
¢len
Partner Inin, a.s. 06641199 Ing. Petr Borkovec . 30.11.2017 doposud
predstavenstva
MyFoodCentre, s.r.o. 06686591 Ing. Petr Borkovec jednatel 19.12.2017 doposud
Cesk4 asociace
spolecnosti financniho mistopredseda
, 27034704 Ing. Petr Borkovec N 22.6.2018 doposud
poradenstvi a predstavenstva
zprostredkovani, z.s.
EDEN Partners,a.s. 02887835 Ing. Petr Borkovec ¢len dozor¢i rady 18.4.2018 doposud
g vnirad
BIG Private Holding a.s. 11797118 Ing. Petr Borkovec c'en'sp,ravn'l ra,VV' 6.9.2021 doposud
jediny akcionar
Borkovvec,Fam||y 11797690 Ing. Petr Borkovec predseda spravni 6.9.2021 doposud
nadacni fond rady
Partners Chodov .
. 08611408 Ing. Petr Borkovec jednatel 17.10.2019 doposud
Properties, s.r.o.
Partners HoldCo, a.s. 14013690 Ing. Petr Borkovec . clen 29.11.2021 doposud
predstavenstva
Partners PenlN, a.s. 02054817 Ing. Petr Borkovec . Clen 15.11.2019 doposud
predstavenstva
¢l
Partners Bankln, a.s. 09602887 Ing. Petr Borkovec . clen 14.10.2020 doposud
predstavenstva
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PBK Technology, s.r.o. 09233971 Ing. Petr Borkovec jednatel 10.6.2020 do
29.4.2021
¢l
Partners Investln, a.s. 14013657 Ing. Petr Borkovec . clen 29.11.2021 doposud
predstavenstva
Partners Financial 27699781 Ing. Lucie Simpartlova predseda dozorci 1.3.2016 doposud
Services, a.s. rady
Simplea pojistovna, a.s. 07880014 Ing. Lucie Simpartlova ¢len dozor¢i rady 8.2.2019 doposud
Spolecenstvivlastnikli | o230 885 | ng. Lucie Simpartlova | Tistopredseda 8.5.2018 8.5.2021
jednotek vyboru
Spolecenstvi vlastnik{ vs y ,
po ec.ens V! viastnikd 28403738 Ing. Mgr. Martin Masat ¢len vyboru 5.3.2008 doposud
jednotek
tatutarni )
Kroupin s.r.o. 02530538 Ing. Petr Kroupa statu armv o,rgan, 9.1.2014 doposud
spolecnik
Partners Branka, a.s. 09727094 Ing. Petr Kroupa ¢len dozordi rady 4.,12.2020 doposud
Partnefi Partners, a.s. 11702877 Ing. Petr Kroupa . predseda 29.7.2021 doposud
predstavenstva
KAMAJIMA s.1.0. 01799321 Ing. Jitka Lucbauerovd | jednatel, spolecnik 9.7.2013 doposud
. . ¢len
Partnefi Partners, a.s. 11702877 Ing. Jitka Lucbauerova pFedstavenstva 29.7.2021 doposud
Partners Financial 27699781 Ing. Tatiana Purdiakova . Clen 1.7.2017 doposud
Services, a.s. ptfedstavenstva
BRODEMAX s.r.0. 28179331 | Ing. Tatiana Purdiakovd | jednatel, spole¢nik 3.12.2007 doposud
Ceskd asociace
spolecnosti finanéniho . . , ¢len kontrolniho
, 27034704 Ing. Tatiana Purdiakova [ 22.6.2018 doposud
poradenstvi a organu
zprostiedkovani, z.s.
REYES Establishment,
spole¢nost s ru¢enim 15890481 Ing. Tatiana Purdiakova jednatel 21.11.2008 doposud
omezenym
Trigea nemovitostni . . . . -
fond, SICAV, a.s. 07973179 Ing. Tatiana Purdiakova ¢len dozordi rady 13.3.2019 doposud
Partners PenlN, a.s. 02054817 Ing. Tatiana Purdiakova | clen dozorci rady 15.11.2019 doposud
Partner Inin, a.s. 06641199 Ing. Tatiana Purdiakova | clen dozorci rady 30.11.2017 doposud
Partners Bankln, a.s. 09602887 Ing. Tatiana Purdiakova | clen dozorci rady 14.10.2020 doposud
InCS s.r.o. 01737635 Ing. Tatiana Purdiakova | jednatel, spole¢nik 22.12.2021 doposud
Partners Investln, a.s. 14013657 Ing. Tatiana Purdiakova ¢len dozordi rady 29.11.2021 doposud

11.Jednani ve shodé

Spolecnosti neni znamo, Ze by s ni jednala jind osoba ve shodé, neni-li dale uvedeno jinak.

12. Udaje o soudnich sporech

Spolecnost ani fondy kolektivniho investovani nebyly v rozhodném obdobi ucastniky Zadného soudniho nebo
rozhodciho sporu.
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13. Osoby, které byly povéfeny k vykonu jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani

Spolec¢nost v rozhodném obdobi nepovéfila Zadnou treti osobu k vykonu jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, tj. veskeré Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim fondl vykonavala pfimo
prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systém( a implementovanych procesu.

14.P¥ispévky do garancniho fondu

Zakladem pro prispévek do Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry je ¢astka z objemu vynosu z poplatkd
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

K datu ucetni zavérky za rok 2021 timto zakladem byla ¢astka ve vysi 20 000 EUR. Rocni prispévek byl tedy uhrazen
v souladu s § 129, odst. (2) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

15. Dalsi informace

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podill

Spolecnost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovné
pravnich vztaha.

Informace o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranici

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Financni a nefinanéni informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Ucelu zpravy

Rusko-ukrajinsky valecny konflikt zasahnul déni na celém svété a postihnul vyznamné i kapitalovy trh. V okamziku
sestaveni vyro¢ni zprdvy je obtizné predikovatelné, jak dlouho jesté valka na Ukrajiné bude trvat a jaké dalsi
nasledky, mimo ty, které uz jsou v souc¢asné chvili patrné, bude mit. Tato situace nicméné neovlivnila financni pozici
Spolec¢nosti a ani vysledky spravovanych fond.
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16.Komentaf k vyvoji na finanénich trzich za rok 2021

DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

V prvnim ctvrtleti roku 2021 jsme zazili posledni pfisny lockdown zplsobeny Sifenim viru Covid-19. Od té doby se
svét vratil viceméné do normalnich koleji a ekonomika zacala zrychlovat a dohanét predeslé ztraty. Silné monetarni
i fiskalIni stimuly a celosvétovy nedostatek zbozi a soucdstek zacaly tladit inflaci nahoru.

Ta se od zacatku roku z hodnot kolem 2 % zvedla do ¢ervna na 3,1 % meziro¢né. Tento rast a riziko dalsiho zrychleni
rGstu cenové hladiny aktivovalo Ceskou narodni banku, kterd po mnoha letech poprvé zvedla sazbu a to 0 0,25 %
na 0,5 %. Nicméné, inflace se nakonec Uplné utrhla ze fetézu, a i diky rlstu cen energii - coZ se ¢astecné spojovalo
s naklady na tzv. Green Deal, se zvysila a7 na dlouho nevidénych 6,6 % na konci roku. CNB velice proaktivné
reagovala a agresivné zpfisnila svoji ménovou politiku a zvySila svoji zakladni sazbu az na 3,75 %. To je Uroven,
kterou jsme nevidéli od roku 2008 a predtim v roce 2002.

Zdkladni sazba Ceské ndrodni banky, amerického FEDu a ECB za poslednich 5 let

M Ceska repo rate 4.5000
M Evropska depozitni sazba -0.5000
US FED rate 0.5000

2017 2018 2020 2021

2017
CZBRREPO Index (Czech Republic Ceska Narodni Banka 2 Week Limit Repo Rate) Ma y 29MA 22 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

Na inflaci a rGst zakladni sazby reagovaly vynosy statnich dluhopist, kdy napFiklad 10leté dluhopisy nesly na pocatku
roku pouhych 1,3 % p.a., ale na konci roku to jiz bylo 2,85 % p.a. Tento rlst zpUsobil propad cen dluhopist a

19 reagovala i koruna, ktera béhem roku 2021 posilila z 26,20 na 24,90 CZK/EUR, tedy asi 0 5 %.

Podobnou situaci s inflaci zaziva cely svét, ale reakce jednotlivych centralnich bank se diametralné liSila. Vedle
Ceské narodni banky, ktera zacala s inflaci ihned bojovat, aby se nezhorsila inflaéni ogekavani. Americky FED
zpocatku komunikoval inflaci jako pouze do€asnou, ale postupem doby otocil a za¢al podnikat kroky ke zpfisnéni
ménové politiky. Na opacném pélu je Evropska centralni banka, ktera doposud na rostouci inflaéni €isla nereagovala
a predpoklada brzky navrat inflace smérem ke 2%.
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AKCIOVE TRHY

Vyvoj na akciovych trzich byl v minulém roce hodné divoky. Pozitivhi zahajeni nového roku, v reakci na vitézstvi
demokratu, pfineslo na trhy oekavani pfedvidatelnéjsi zahraniéni politiky, navratu k mezinarodnim dohodam, které
byly za Trumpova prezidenstvi vypovézeny a celkové panujici optimismus z postupného uvolfiovani pandemickych
restrikci a navratu k normalu.

Negativnim faktorem, ktery vnasel v pribéhu celého minulého roku na trhy zvySenou volatilitu, byla rostouci inflacni
ocekavani. Ta zpUsobila, kromé propadu ceny dluhopist, sektorovou rotaci. Investofi pfeskupovali sva portfolia z
technologickych akcii smérem k hodnotovym akciim, které nejsou na rist Urokovych sazeb tak citlivé.

Ve druhé poloving roku ovlivnila negativné sentiment na finanénich trzich Cina. Krach &inského developera
Evergrande, spolu se silnou regulaci €inskych technologickych spole€nosti, vedly k dramatickému propadu ¢inského
akciového trhu. Ten tak ve druhé poloviné roku odevzdal vétSinu zisk( a cely rok zakonéil vySe 0 9,4 %.

Celkoveé byl lofisky rok pro finanéni trhy velice pfiznivy. Hlavni regiony si pfipsaly vice nez 20% rusty (S&P 500 posilil
o bezmala 27 %, evropské akcie si pfipsaly 21 % a region stfedni Evropy bezmala 22 %). Vyrazny naruUst
zaznamenala prazska burza, ktera diky siinému rastu akcii CEZ a bank posilila v lofiském roce o téméF 40 %.
Hlavnimi tahouny lofiského roku byl energeticky, finanéni a technologicky sektor.

Zhodnoceni akciovych index( v roce 2021

Normalized As Of 12/31/2019 //"'W\"\ " J %#
mUSA: S&P 500 143.36 \'\/\,/\/ \\lw
=" Evropa: EUSX50 106.02 M W

Akciovy index rozvijejicich se zem{101.95 /,./w*’\/f"/\/
uCR: prazska burza 122.56 NIy A M W2 !
oW N /,,\Ar ~ V/
//“f-\'vvl\/ 106.02
onard {101.95

+80

+60

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
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17.Vyhled do roku 2022

Zacatek roku 2022 byl poznamenany valkou na Ukrajiné, ktera obecné zvysila rizikovou averzi na trzich. A proto
jsme se dockali kratkodobého vyprodeje/oslabeni koruny. Nicméné, po mésici boji si finanéni trhy na nejistotu na
vychodé ,zvykly* a zacenily ji do cen aktiv. Ve vysledku to znamena, Ze koruna pokracovala ve svém trendu z roku
2021 a dale posilila, a na konci prvniho Ctvrtleti se pohybuje na Grovnich kolem 24,70 CZK /EUR.

> Partners Invest




Inflaéni Cisla i nadale akcelerovala, ¢emuz nepomohl zminény konflikt, ktery jesté zdrazil ceny energii a surovin a po
tfech mésicich roku 2022 se inflace pohybuje vyrazné nad 10 %. Neni divu, Ze vynosy statnich dluhopisu vzrostly jiz
na 4 %. Vzhledem k tomu Ze Ceska narodni banka s inflaci hodla bojovat i nadale, odekavame zvyseni zakladni
sazby nad 5 % a v druhé poloviné roku zpomaleni ekonomiky diky pfisné ménové politice. To by nemélo pustit
vynosy statnich dluhopist dal od hranice 4 ¢i 5 %. Koruna bude i diky urokovému diferencialu pravdépodobné dal
posilovat.

Valka na Ukrajiné pfepiSe mnoho zazitych pravidel, zejména v Evropé. Sekundarni efekty z toho plynouci budou
vyznamné a v tuto chvili jen téZko odhadnutelné. Nicméné, i pifes vySsi valuace americkych akcii, se domnivame, ze
tento region bude opét v centru pozornosti investor(l na Ukor evropskych akcii, kde bude ¢ast diskontu zdGvodnitelna
nejasnymi dopady konfliktu na evropské spole¢nosti.

Oc¢ekavame, zZe vysSi inflace spolu s normalizaci Urokovych sazeb budou hlavni faktory, které vnesou v letoSnim
roce na finanéni trhy zvySenou volatilitu. V proinflaénim prostfedi zUstavaji akcie preferovanym aktivem. Je ale
potfeba investovat do sektor(, které dokazou udrzet ziskovost, resp. jsou schopny rostouci ceny vstupl prenést do
ceny vystupl. Zaroven je stale znaény pocet spole¢nosti, které se obchoduji vyrazné pfed pandemickou Urovni a
oCekavame, zZe uvolnénim restrikci a postupnému navratu k normalu probéhne revaluace i téchto spolecnosti.

18.Zprava auditora
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Kb

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uceini zavérky spolecnosti Partners investicni
spole€nost, a.s. (dale také ,Spoletnost’) sestavené na zakladé Ceskych udetnich
predpistl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
o zménach viastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2021 a pfilohy v u&etni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 pFilohy v této ugetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2021 a nakladd a vynos a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kongici 31. prosincem 2021 v souladu s Eeskymi uéetnimi pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditortl
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo uUdetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k 0éetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak sou¢asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o udetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a élen globalni sité Obchodni  rejstfik  vedeny 1IEO 49619187
nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG pridruzenych ke KPMG Intemational Limited, Méstskym soudem vPraze DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zérukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra
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v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, kieré popisuji skutecnosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ugetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Spoleénosti, k nim2
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi U&etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
kitery povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouzZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole€nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Uc¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realn& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé udetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti G¢etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate&né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niZz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpiisobené chybou, protoze
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souc¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlasgeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom monhli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych ugetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych aéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiiloze v udetni zavérce.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrzite
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pifloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzite
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah udetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ugetni zavérka zobrazuje podkladové fransakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priib&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G¢etni zavérky
spoleénosti Partners investiéni spole€nost, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 9. kvétna 2022

—_—

e Cott o 0L st Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni Cislo 2195



19. Zprava o vztazich k 31. 12. 2021

Zprava predstavenstva Partners investicni spolec¢nosti, a.s.

o vztazich za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

V souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona €. 90/2012 Sb., zdkona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zédkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK“), je spolecnost Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstfiku u
Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 16374, (dale také ,Spolecnost” nebo ,Ovladana osoba“), obchodni
korporaci v postaveni ovladané osoby.

V souladu s ustanovenimi § 82 a nasl. ZOK je statutarni orgdn Spole¢nosti povinen zpracovat pisemnou zpravu o
vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (déle jen ,,Zprava o vztazich”), a to za uplynulé Gcetni obdobi, tj. obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12.
2021 (dale jen ,Rozhodné obdobi“).

Predstavenstvo Spolec¢nosti prohlasuje, Ze ve Zpravé o vztazich jsou uvedeny vSechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro tcely této Zpravy o vztazich
vyznamné.

1) Struktura vztahl mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou, véetné vztahl mezi ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovlddajici osobou (dale jen ,,Propojené osoby*)

Ovladana osoba
Ovladanou osobou je spoleé¢nost Partners investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4,
IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 16374.

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou Spolecnosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00
Praha 4, IC 27699781, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 12158 (dale jen
»spolecnost Partners”), ktera je jedinym akcionarem Spolecnosti uplatiiujici pfimy rozhodujici vliv na Spole¢nost.

Vétsinovymi akcionati spole¢nosti Partners, resp. osobami jednajicimi ve shodé, a tedy ovladajicimi osobami
spole¢nosti Partners jsou spole¢nost Apana s.r.0., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,
IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 224876 (déle jen
,Sspolecnost Apana“) s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti Partners ve vysi 48,98 % a
spole¢nost Brno Investment Group s.r.o0., se sidlem B¥ezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Krajského soudu v Brné, oddil C, viozka 64733 (dale jen ,,spolecnost Brno Investment Group“) s podilem
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti Partners ve vysi 36,24 %. Spolecnost Apana a spole¢nost
Brno Investment Group uplatiuji pfimy rozhodujici vliv na spole¢nost Partners.

Jedinym spole¢nikem a jedinym jednatelem spole¢nosti Apana je Radim Luke$, nar. 13. kvétna 1972, bytem Cilova
275/15, 162 00 Praha 6.

Jedinym spole¢nikem a jedinym jednatelem spole¢nosti Brno Investment Group je Ing. Petr Borkovec, nar.
1. ¢ervence 1977, bytem Krasova 600/12, 614 00 Brno — Maloméfice.

Partners investiénl spoleénost, 8
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Radim Lukes a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatniujici nepfimy rozhodujici vliv pfes spolecnost Apana a spole¢nost
Brno Investment Group na spolecnost Partners, a dale i na Spolec¢nost.

(spole¢né dale jen , Ovladajici osoba“ nebo , Ovladajici osoby“).

Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku spole¢nosti Partners Financial Services, a.s.

Struktura finanéni skupiny Partners ke dni 31. 12. 2021

Finané&ni skupina Partners
stav k 31. 12. 2021
PODILY NA ZAKLADNIM KAPITALU A HLASOVACICH PRAVECH
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C) fyzické osoby - ovladajici
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I:l préavnicka osoba - ovlddana stejnymi ovladajicimi osobami
o
PBK Technology,
sro.

Majetkova struktura Spolecnosti a struktura vztahi s Propojenymi osobami dale vyplyva ze schématu uvedeného
v priloze této Zpravy o vztazich.

- pravnické osoba - ovlddana stejnymi ovladajicimi osobami, ve které je uplatiovano jednotné Fizenf

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi Spole€nosti a spolecnosti
Partners, a déle spole¢nosti Rentea, penzijni spole¢nost, a.s., IC: 097 01 125 a spole¢nosti Trigea nemovitostni fond,

SICAV, a.s., IC: 079 73 179.
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2) Uloha Ovladané osoby ve struktufe vztahii podle bodu 1) vyse

Uloha Ovladané osoby vramci podnikatelského seskupeni spocivd predeviim v nabidce sluieb souvisejicich
s kolektivnim investovanim, tedy rozsireni aktivit do oblasti nabidky vlastnich produktd. Spole¢nost obhospodaruje
a administruje investi¢ni fondy, pficemz uplatriuje takovou investi¢ni politiku, ktera zajistuje maximalni miru
transparentnosti a soucasné nabizi investorim moznost investovat do Siroce diverzifikovanych aktiv. Spolecnost
ma soucasné povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
Uvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management). Prostfednictvim nabidky sluzeb poskytovanych
Spolecénosti dochazi k efektivnimu uspokojovani poptavky klientl v dané oblasti.

3) Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba — spolec¢nost Partners - ovladala Spole¢nost tim zplsobem, Ze v ni v Rozhodném obdobi drzela
akcie odpovidajici 100 % podilu na hlasovacich pravech Spolec¢nosti. Statutdrni orgadn spolecnosti Partners
v pUsobnosti valné hromady muiZe jmenovat a odvolavat statutdrni organ Spolecnosti, ¢imz zabezpecuje radné
vedeni Spolecnosti. Statutarni organ spolecnosti Partners v plisobnosti valné hromady dale projednava a schvaluje
ucetni zavérku Spolecnosti a projednava a schvaluje navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl a Ghrady
ztrat Spolecnosti.

4) Prehled vzajemnych smluv uzavienych mezi Propojenymi osobami tGcinnych v Rozhodném obdobi

Mezi Spolecnosti a spole¢nosti Partners byly v Rozhodném obdobi ucinné nasledujici smlouvy:

- Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011, ve znéni vSech pozdéjsich dodatkd;

- Smlouva o svéfeni nékterych Cinnosti souvisejicich svykonem ¢innosti portfolio managementu,
obhospodaiovanim a administraci fondl kolektivniho investovani ze dne 1. 7. 2016, ve znéni vSech pozdéjsich
dodatkd;

- Podndjemni smlouva ze dne 28. 1. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Rentea, penzijni spole¢nost, a.s., IC: : 097 01 125 byla v Rozhodném obdobi ¢innd
smlouva o vykonu cinnosti obhospodarovani majetku zdkaznika (portfolio management) ze dne 4. 12. 2020, ve znéni
vSech pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s., IC: 079 73 179 byly v Rozhodném obdobi
ucinné nasledujici smlouvy:

- Smlouva o administraci ze dne 30. 7. 2021;

- Smlouva o svéreni ¢innosti ze dne 30. 7. 2021.

5) Prehled jednani ucinénych v Rozhodném obdobi na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob

V Rozhodném obdobi byla Spole¢nosti uc¢inéna nasledujici jednani na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, ktera se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu Spolecnosti zjisténého podle
Ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné predchazejici Rozhodnému obdobi:

> Partners Invest




Spoleénost poskytla spolecnosti Partners odmeénu ve vysi 82 041 tis. KE bez DPH za vykon ¢innosti investi¢niho
zprostredkovatele vyplyvajici ze Smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011.

V race 2021 Spolecnost vyplatila spoleénosti Partners dividendy ve vysi 15 000 tis. KC.

6) Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzajemnych vztahti mezi Propojenymi osobami a zda pfevladaji
vyhody nebo nevyhody a jakd z toho pro Ovlddanou osobu plynou rizika

Vzéajemné vztahy mezi Spole€nosti a Ovlddajici osobou lze zhodnotit jako pro Spole€nost vyhodné. Spolecnost si
neni védoma Zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovladajici osobou nebo ostatnimi Propojenymi csobami.

Spolecnost si aktualné neni védoma Zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v diisledku vzajemnych vztah( mezi ni a
Propojenymi osobami.
7) Zavér

Pfedstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, Zze veskera plnéni a protipinéni mezi Spole¢nosti a Propojenymi osobami
byla poskytnuta v ramci béZného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Predstavenstvo Spolecnosti zaroven deklaruje, Ze Zprava o vztazich byla zpracovana podle informaci dostupnych
predstavenstvu  jednajicimu s péc¢i rfadného hospodafe vzdkonné |hiGté a vsouladu se ZOK
a rozsah Zpravy o vztazich reflektuje Gcel zdkonné tpravy ve vztahu k majetkové strukture Spolecnosti.

Stanovisko auditora k této Zpravé o vztazich je uvedeno v ramci vyroku auditora k Gcetni zavérce Spole¢nosti za rok

2021.

V Praze dne 31. 3. 2022

Ing. Lucie Simpartlova
predsedkyné predstavenstva
Partners investi¢ni spoleénost, a.s.
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Investicni spolecnost: Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

1CO: 247
16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondti nebo zahranicnich fonds
obhospodarovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 9. kvétna 2022

ROZVAHA
k 31. prosinci 2021

tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 1
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 45 005 48 163
v tom: a) splatné na pozadani 45005 26 634
b) ostatni pohledavky - 21329
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5 755 856
10 Dlouhodoby hmotny majetek 6 1329 437
11 Ostatni aktiva 7 66 140 37088
13 Naklady a pfijmy ptistich obdobi 29 40
Aktiva celkem 113 259 86 585
tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 21 967 22 541
6 Rezervy 967 -
b) na dané 967 -
Cizi zdroje celkem 22934 22 541
8 Zakladni kapital 20 000 20 000
z toho: a) splaceny zikladni kapitdl 20 000 20 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 29 044 19 180
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 41 281 24 864
Vlastni kapital celkem 90 325 64 044
Pasiva celkem 113 259 86 585




Investi¢ni spolecnost: Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich fond
obhospodarovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni ucetni zaveérky: 9. kvétna 2022

tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 11 7208 518 6426 300




Investi¢ni spolecnost: Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

1CO:

247 16 006

Predmét podnikani: Obhospodaiovani a provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahrani¢nich fond,
obhospodatrovani majetku zédkaznika

Okamzik sestaveni ucetni zaveérky: 9. kvétna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici 31. prosince 2021

tis.

Ké Bod 2021 2020
1 Vynosy z trokt a podobné vynosy 12 200 219
2 Naklady na troky a podobné naklady 13 -51 -
4 Vynosy z poplatkl a provizi 14 179 801 120 635
5  Naklady na poplatky a provize 14 -100 334 -67 410
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci -52 -28
7  Ostatni provozni vynosy 69 38
9  Spréavni naklady 15 -27 512 -21974

v tom: a) naklady na zaméstnance -17417 -13 978
z toho: aa) mzdy a platy -14 033 -10955
ab) socidlni a zdravotni pojistént -3 384 -3023
b) ostatni spravni naklady -10095 -7 996
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek -1 184 - 652
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Zisk nebo ztrata za aéetni obdobi z béZné ¢innosti pfed
19 zdanénim 50 937 30 828
23  Dan z pfijmi 17 -9 656 -5 964
24 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 41281 24 864




Investi¢ni spolecnost: Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

1CO: 247 16 006

Predmét podnikani: Obhospodaiovani a provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahrani¢nich fond,
obhospodatrovani majetku zédkaznika
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 9. kvétna 2022

PREHLED O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU

za rok kon¢ici 31. prosince 2021

~r 7

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital.  Ocenov. Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy  rozdily (-ztrata)

Zustatek k 1.1.2020 20 000 - - - - - 59 180 79 180
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - - - - 24 864 24 864
Podily na zisku - vyplacené - - - - - - -40 000 -40 000
dividendy
Zistatek k 31.12.2020 20 000 - - - - - 44 044 64 044
Zustatek k 1.1.2021 20 000 - - - - - 44 044 64 044
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - - - - 41 281 41 281
Podily na zisku - vyplacené - - - - - - -15 000 -15 000
dividendy
Zustatek k 31.12.2021 20 000 - - - - - 70 325 90 325



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha k ucetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2021

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika spole¢nosti
Vznik a charakteristika spolecnosti

Spoleénost vznikla 5. srpna 2010 pod nazvem Partners nemovitostni, a.s. se sidlem Praha 4, Styblova 253/13
s pfedmétem podnikani pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Dne 19. listopadu 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. 2010/10300/570 o povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti s tim, Ze tato spole¢nost miize vykonavat kolektivni investovani spocivajici
ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondt a v obhospodafovani investi¢nich fondi na zékladé
smlouvy o obhospodatovani.

Dne 10. prosince 2010 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy a pfedmétu podnikani v obchodnim rejstiiku.
Dne 22. prosince 2011 doslo ke zméné sidla spole¢nosti.

Dne 14. 4. 2014 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo Spoleénosti udéleno
povoleni k ¢innosti obhospodatovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).

Dne 26. biezna 2021 vydala Ceska narodni banka rozhodnuti, kterym bylo Spole¢nosti udéleno povoleni
provadét ischovu a spravu investi¢nich nastrojii véetné souvisejicich sluzeb, pouze vsak ve vztahu k cennym
papirim a zaknihovanym cennym papirim vydavanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem.

Dne 20. srpna 2021 Ceska narodni banka vydala rozhodnutim, kterym spole&nosti povolila obhospodaiovat
a administrovat fondy kvalifikovanych investort.

Obchodni firma a sidlo

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Tiirkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov

Identifikacni cislo
247 16 006

Predmet podnikani
Obhospodafovani a provadéni administrace investiCnich fondd nebo zahrani¢nich investicnich fondd,
obhospodarovani majetku zékaznika (portfolio management).

(b) Predstavenstvo a dozordi rada Spolecnosti
Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Ing. Lucie Simpartlova
mistopiedseda Ing. Petr Borkovec
¢len Mgr. Ing. Martin Maséat, CFA, FRM
Dozordi rada predseda Ing. Petr Kroupa
mistopfedseda Ing. Jitka Lucbauerova

¢len Ing. Tatiana Purdiakova
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() Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozoréi rady
Spolecnosti.

(d) Organiza¢ni struktura

Kazdy ¢len predstavenstva ma uréené oblasti odpovédnosti. Clen piedstavenstva odpovédny za strategie Fidi
tisek obchodni strategie a obhospodatovani fondi, usek portfolio managementu a investiéni vybor. Clen
piedstavenstva odpovédny za obchod #idi usek vyvoje produktd a usek risk managementu. Clen
predstavenstva odpoveédny za spravu fidi usek financi a ucetnictvi IS a fondd, provozni usek a Gsek pravnich
sluzeb a compliance.

Cinnosti nékolika dalsich usektl jsou outsourcovany na externi dodavatele.

Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spole¢nost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem Praha 2,
Manesova 881/27, PSC 12000, zapsana Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 102501.

Na spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, zapsané Mé&stskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 12158, jsou outsourcovany nasledujici
¢innosti: divize distribuce, controlling, personalni, sprava IT/IS, pravni sluzby, marketing a PR a klientské
centrum, logistika.

(e) Vychodiska pro piipravu uéetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladg G&etnictvi vedeného v souladu se:

= zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

=  vyhléaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

»  Ceskymi ti¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofddani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroja,
jejich oceiiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
ucetnich standardl upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS*).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklada a vynosi a historickych cen.
Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, ze ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u
ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokraCovat i

v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2021 do 31.12.2021.
Minulé ucetni obdobi je od 1.1.2020 do 31.12.2020.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. PQDSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PO SESTAVENiI UCETNI
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(a) Den uskutecnéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména:
= den vyplaty nebo pfevzeti obézZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkli podle vypisu z uctu,

(b) Financni aktiva a finan¢ni zavazky — metody ucinné od 1.1.2021
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zaGiétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klientim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné
spotovych nékupti a prodeji financnich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni piislusného finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotn€ ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Gprava o transakéni naklady neplati pro finan¢ni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transak¢ni néklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(j. realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze readlna hodnota pii pocatecnim zatc¢tovani se 1isi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zéklad¢ valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povaZzovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou
hodnotou na poc¢atku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpofeno pozorovatelnymi trznimi tdaji nebo je transakce ukoncena.

(ii) Klasifikace
Financni aktiva

Pfi prvotnim zatctovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako oceniované:
=  nabé&hlou hodnotou (AC),

*  realnou hodnotou proti uc¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni ob¢ z nasledujicich podminek a zaroven
neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za icelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).
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Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti iétiim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé

z nasledujicich podminek a zarovei neni urcené jako oceflované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
toku, tak prodejem finanénich aktiv,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).

Vyhodnoceni, zda pené€zni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a uroka (tzv. .,.SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,,jistina“ je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za Givérové riziko spojené
s nesplacenou c¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dals$i zdkladni rizika a ndklady spojené
s poskytovanim Gveéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

P1i vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a uroku, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

V ramci vyhodnoceni ucetni jednotka vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku;
=  pakovy efekt;

= piedCasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji ucetni jednotku pti inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Gplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpusoby pravidelného stanoveni
vyse urokové sazby).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni ur¢en k obchodovani (,,held for trading®)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat nésledné zmény v realné hodnoté proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mtize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

Vsechny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, ktera jsou ur¢ena k obchodovani (,,held for trading®) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zéklade realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ticelem
ziskani smluvnich penéznich tokt ani drzena za Gc¢elem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromeé toho, pfi prvotni zauctovani, i€etni jednotka mize neodvolatelné zatadit finan¢ni aktivum, které jinak

splituje pozadavky, aby bylo oceniovdno v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim
vylouc€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Kdyz posuzovany finan¢ni nastroj SPPI test nesplni, je povinné ocenovan ve FVTPL.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplisob spolecného fizeni skupin

finanénich aktiv za G¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke

klasifikaci podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vy$§i urovni agregace. Ucetni jednotka bere do

uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni

informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

=  stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrZzovani profilu urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv
nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;
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=  jakjehodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni ucetni jednotky;

=  rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na realné
hodnot¢ tizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Na zaklad€ zptisobu fizeni finan¢nich nastroji byl pro Spole¢nost zvolen obchodni model Drzet a inkasovat
pro zustatky na béznych a spoficich ctech, terminované vklady, pohledavky z obchodniho styku a
poskytnuté uveéry. Tyto finan¢ni nastroje taktéz splituji SPPI test, tudiz budou ocefiovany nab&hlou hodnotou
(AC).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zat¢tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v néasledujicim Gcetnim
obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka muze klasifikovat své finan¢ni zavazky, jiné nez finan¢ni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

- nabéhlou hodnotou, nebo
=  realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky nab&hlou hodnotou.

(iii) Odictovani
Financni aktiva

Ugetni jednotka odtétuje finanéni aktivum, pokud
=  smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepievede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.

P1i odii¢tovani finan¢niho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti i¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) piijaté thrady (v€etn€ jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zatctovany ve vlastnim kapitalu
vykézan ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.
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(iv) Modifikace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptivodniho finan¢niho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém piipadé ptivodni finan¢ni aktivum je odii¢tovano (viz bod 2b(iii))
a nové finan¢ni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nab&hlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pftipadé Gcetni jednotka piepocita hrubou
ucetni hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje castku vznikajici z Gpravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z diivodu finan¢nich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazéana
spole¢né s vynosy z uroki ve vykazu zisku a ztraty.

Financ¢ni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zévazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém ptipad¢, novy finan¢éni zavazek
na zékladé modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi Gi¢etni hodnotou zaniklého
finanéniho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu
zisku a ztraty.

(v) Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zadvazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud tcetni jednotka mé aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané ziistatky a ucetni jednotka
planuje bud’ vypotadani v €isté (netto) hodnote nebo realizaci aktiva a vypotfaddani zdvazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykéazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

,»Realnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pievzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Znehodnoceni

Ucetni jednotka vy¢isluje opravné polozky pro otekavané uvérové ztraty (ECL) u néasledujicich finanénich
nastroju, které nejsou oceiiovany v realné hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

=  financni aktiva, ktera jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;

= dluhova financni aktiva ocenéna v realné hodnoté proti uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI);
= vyystavené uverové prisliby;

= vystavené financni zaruky;

=  pohledavky z leasingu.
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U kapitalovych finan¢nich nastroji se o znehodnoceni netctuje.

Ugetni jednotka stanovuje opravné polozky ve vysi rovnajici se celozivotnim ECL, s vyjimkou nasledujicich
finan¢nich aktiv, jejichz opravné polozky jsou stanoveny jako 12-ti mési¢nich ECL:

= dluhové cenné papiry, pro které k rozvahovému dni je stanoveno nizké avérové riziko;

=  ostatni finan¢ni nastroje (jiné nez pohledavky z leasingu), u kterych se od jejich prvotniho zauctovani
vyznamné nezvysilo uvérové riziko.

Ucetni jednotka u dluhovych cennych papirti a avérovych pohledavek predpoklada jejich nizké Gvérové
riziko, pokud jejich pfislusny rating Gvérového rizika je v souladu s obecné chapanou definici ,,investi¢niho
stupné®.

12-ti mésiéni ECL jsou ¢asti ofekavanych tvérovych ztrat, které vznikaji v disledku selhani (defaultu)
finan¢niho nastroje, které mtize nastat béhem 12 mésict od rozvahového dne.

Celozivotni ECL jsou takova ECL, ktera vznikaji nasledkem selhani (defaultu) v pribehu celého obdobi do
ocekavané splatnosti finanéniho aktiva.

Stanoveni o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL)

ECL pfedstavuji pravdépodobnostmi vaZzeny odhad uvérovych ztrat a jsou stanoveny nasledovné:

=  finan¢ni aktiva, kterd nejsou Uvérové znehodnocena: jako soucasna hodnota vSech hotovostnich
schodkd (tj. rozdil mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch ucetni jednotky a penéznimi toky, které
ucetni jednotka ocekava);

=  finan¢ni aktiva, ktera jsou uvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou ucetni hodnotou daného
finanéniho aktiva a souc¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich toki;

=  nevycCerpané uveérové piisliby: jako soucasnd hodnota rozdilu mezi smluvnimi penéznimi toky ve
prospéch ucetni jednotky, pokud uvérovy pfislib je nacerpan, a pen¢znimi toky, které ucetni jednotka
oCekava ziskat;

*  financni zaruky: jako rozdil mezi o¢ekavanymi platbami nutnymi k uspokojeni drzitele finan¢ni zaruky
a platbami, které ucetni jednotka ocekava, ze ptijme.

Cely ECL model je rozd€len na tfi stupné znehodnoceni:
(1) prvni vykazani (stupen 1)

(2) vyrazné zvyseni kreditniho rizika (stupen 2)

(3) objektivni znehodnoceni (stupen 3)

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Uvérove znehodnocené finanéni aktivum: Ne Ne Ano
Vyznamné zvyseni uvérového rizika Ne Ano Ano
Ocekavana tivérova ztrata: Dvanactimésicni Za dobu trvani Za dobu trvani
Urokovy vnos: Z hrubé ﬁée.tni Z hrubé ﬁée'tni 4 nabéhl§
hodnoty aktiva hodnoty aktiva hodnoty aktiva

V prvnim stupni znehodnoceni jsou pro finanéni aktivum vykazovany opravné polozky odpovidajici
ocekavanym uveérovym ztratdm, pokud by doslo k selhani protistrany v nasledujicich 12ti mésicich, ve
druhém a tietim stupni pak opravné polozky odpovidaji celkovym ocekdvanym tvérovym ztrdtdm za celou
dobu trvani finan¢niho aktiva.

Ucetni jednotka musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se uvérové riziko souvisejici s finanénim
nastrojem od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv. Pii tomto posouzeni musi uc€etni jednotka
vzit v ivahu zménu rizika selhani, ke které mize dojit po ocekavanou dobu trvani finanéniho nastroje, a
nikoli zménu vyse ocekavanych uvérovych ztrat.
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Vyznamné zvyseni uveérového rizika financ¢niho nastroje indikuje napf.:
a) skute¢né nebo ocekavané snizeni interniho tivérového ratingu dluznika
b) skute¢na nebo ocekavana zména provoznich vysledkt dluznika
¢) vyznamna zvyseni uvérového rizika jinych finan¢nich nastroji téhoz dluznika
d) vyznamné zmény, jakymi jsou napfiklad snizeni finanéni podpory matefského nebo jiného
pfidruzeného podniku
e) informace o uvérech po splatnosti véetné vyvratitelného predpokladu vice nez 30 dnti po splatnosti

Uvérové znehodnocené je finanéni aktivum, pokud nastala jedna &i vice udalosti, které maji neptiznivy dopad
na odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem napt.:

a) vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika;

b) poruseni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti (vyvratitelny pfedpoklad vice jak
90 dni po splatnosti)

c) veritel ¢i vefitelé udélili dluznikovi z ekonomickych ¢i smluvnich divoda souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika ulevu (tlevy), které by jinak neudélili;

d) stava se pravdépodobnym zahajeni konkurzu ¢i jina finan¢ni reorganizace dluznika;

e) dluznik je v likvidaci atd.

Vyse znehodnoceni odpovida o¢ekavanym Givérovym ztratim za dobu trvani finanéniho nastroje. Urokové
vynosy jsou vypocitany metodou efektivni urokové miry aplikované na nab&hlou hodnotu finan¢niho aktiva
(4. ¢istou ucetni hodnotu). Z pohledu vykazu ziskt a ztrat jsou uroky casove rozliSeny a zaklad€ hrubé ucetni
hodnoty finan¢nich aktiv. Rozdil mezi ¢asové rozliSenymi tiroky na aktivech a vykazanymi trokovymi
vynosy se promita do uctu opravnych polozek (bez vlivu na ztratu ze znehodnocent).

Vypocet oCekavanych avérovych ztrat

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych Gvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/ parametri:

+ pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

+ ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

 expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).
Tyto parametry jsou odvozeny na zéklad¢ vlastnich interné vyvinutych statistickych modelt a historickych
udajt, které je nutné upravit tak, aby odpovidaly informacim o vyhlidkach do budoucna (FLI).

Prezentace opravnych poloZek na ECL v rozvaze

Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zptisobem:

=  Financ¢ni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odeétena od hrubé ucetni hodnoty
aktiv;

= Dluhové nastroje ocenéné v realné hodnoté proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna polozka
neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoZ tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v jejich realné
hodnoté. Nicméné€ opravna polozka je vykazana v polozce ,,Oceniovaci rozdily ve vlastnim kapitalu a
jeji vySe je uvedena v piiloze v ucetni zavérce.

= Uvérové ptisliby a finan¢ni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize;

= Zahrnuje-li finan¢ni instrument vycerpanou (finanéni aktivum) i nevyc€erpanou ¢ast (averovy piislib) a
ucetni jednotka nemtize samostatné rozlisit ocekavané uverové ztraty z tivérového piislibu od ztrat z
finan¢niho aktiva, pak Gicetni jednotka vykazuje ocekavané ivérové ztraty z iveérového prislibu spolecné
s opravnou polozkou k finanénimu aktivu. Tyto ocekavané uverové ztraty jsou vykazany jako rezerva
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pouze v rozsahu, v némz spolecné ocekavané Gveérové ztraty presahuji hrubou ucetni hodnotu finanéniho
aktiva.

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvafené na vrub nédkladd jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v
polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam*. V této poloZzce se
vykazuje i ptipadné néasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotiebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych
pohledavek*.

(c) Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

= bézné bankovni ucty vedené u bankovnich stavi

= Ovéry a pujcky ocenéné v nab&hlé hodnoté (viz bod 2b(ii)), které jsou pfi prvotnim zatctovani ocenény
v realné hodnoté plus dodate¢né pfimé transakéni naklady a nasledné jsou ocenény v nabe&hlé hodnoté
za pomoci efektivni urokové miry

Nab¢hlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichzZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem.

(d) I'Jroky
Prezentace

Urokové vynosy a urokové naklady vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Vynosy z trokt a podobné
vynosy*, resp. ,,Naklady na uroky a podobné naklady*.

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené.

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje ucetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je vyssi nez
80 tis. K¢ v jednotlivém ptipadé a doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok. Majetek muze byt pofizen
uplatn€, vkladem, darem, nebo vlastni ¢innosti. Za dlouhodoby hmotny majetek povazuje ucetni jednotka
slozky majetku, jejichz ocenéni je vyssi nez 80 tis. K& v jednotlivém ptipadé a doba pouzitelnosti je delSi nez
jeden rok. Majetek miize byt pofizen platné, vkladem, darem, nebo vlastni ¢innosti.

Ucetni jednotka stanovila, e drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je majetek, jehoz pofizovaci cena
je nizsi nez 80 tis. K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

Veskery majetek této skupiny bude dle rozhodnuti pracovnika odpovédného za jeho pofizeni zafazen pro
ucely odpisovani do skupiny s dobou odpisovani na 36 nebo 60 mésicti.

Ucetni jednotka stanovila, Zze drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jehoZ potizovaci
cena je nizs8i nez 80 tis. K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Stavby, technické zhodnoceni Linearni, zrychlena 30 nebo 50 let
Stroje a pfistroje IT Linearni 3 roky
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Inventar Linearni 5 let

Automobily Linearni 5 let

Ostatni nehmotna aktiva Linearni 72 mésicu

Software Linearni 36 mésictu

Operacni systém Linearni 10 let

Audiovizualni dila Linearni 18 mésict
® Leasing z pohledu niajemce

Utetni jednotka aplikuje od 1.1.2021 mezinarodni Gletni standard IFRS 16 Leasingy. Smlouva je
povazovana za leasing, jestlize pfevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po urcité casové
obdobi za uplatu.

Aktivum z prava k uZivani

Aktivum z prava k uzivani je na pocatku ocenéno v potfizovaci cené, ktera zahrnuje prvotni ocenéni zavazku
z leasingu.

Aktivum z prava k uzivani je vykazovano v rozvaze v poloZce ,,Dlouhodoby hmotny majetek a je
rovnomérné odepisovano po dobu do konce najmu. Ptislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku®.

Zavazek 7 leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k datu
prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany tirokovou sazbou, kterou by najemce
musel hradit, pokud by si vyptjcil penézni prostfedky k nakupu podkladového aktiva pii zohlednéni
podminek, které souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/uvéru, vyse uvéru, apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je precenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napf.
z divodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo pred¢asnému ukoncéeni leasingu,
apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto piecenén, pak dojde i k upravé ocenéni aktiva z prava k uzivani.
Pokud je aktivum z prava k uzivani nulové, pak dané piecenéni zdvazku z leasingu je zatctovano pies vykaz
zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozce ,,Ostatni pasiva “.

Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,Néaklady na troky a podobné naklady* a rozliSovany za pomoci efektivni urokové miry.

(g Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén€ jsou ctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi ménég spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné, kromé majetkovych
ucasti v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

10
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(h)

)}

(k)

U]

(m)

Pohledavky - metody ucinné od 1.1.2021
Vsechny pohledavky k 31. 12. 2021 jsou podle IFRS 9 ocenéné v nab&hlé hodnote.
Pohledavky a opravné polozky — metody i¢inné do 31.12.2020

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot¢€ snizené o pfipadnou opravnou polozku.

Opravné polozky jsou vytvareny k pohledavkam a ostatnim aktivim s vyjimkou investic vykazovanych
v realné hodnoté. Opravné polozky vyjadiuji pfechodny pokles hodnoty jednotlivych aktiv. Jeho vyse je
stanovena na zakladé odborného posouzeni rizik provedeného vedenim spole¢nosti.

Opravné polozky jsou tvofeny jednak pausalné na zakladé vékové struktury pohledavek a dale zohlediuji
riziko neplaceni pro nékteré individualni pfipady.

Odpisy pohledavek

Pohledavky jsou odpisovany v souladu s platnou ucetni a dafiovou legislativou. V roce 2021 nebyly
provedeny zadné odpisy pohledavek.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotradani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
= jepravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkii predstavujicich ekonomicky

prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
=  je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

Daii z prijmu

Splatna dai

Danovy zéklad pro dan z piijma se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim dafové neuznatelnych naklad, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dai vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a daitovou hodnotou aktiv a zavazkl
s pouzitim ocekavané daiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatki a provizi predstavuji zejména odménu za obhospodarovani investi¢nich fondl a dale
poplatky vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych se prostiedkovanim a administraci investic do fonda
obhospodatovanych Spolecnosti. Vynosy jsou ti¢tovany v obdobi, se kterym ¢asové a vécné souvisi.
Néklady na poplatky a provize predstavuji zejména provize investicnim zprostfedkovatelim za
zprostfedkovani investic do fondli obhospodarovanych Spolecnosti. Tyto provize jsou ¢asové rozliSovany do
obdobi, se kterym ¢asove a vécné souvisi, a to v souladu s podminkami smluv o poskytnuti téchto sluzeb.
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3.

Spfiznéné strany

Spiiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové ptedstavenstva, dozorci rady a vedouci zameéstnanci spolecnosti a jejich pfibuzni

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organt a vedouci zaméstnanci spolecnosti drzi vétsi nez 10 % majetkovou
ucast

- akcionafi ovladajici spolecnost a spole¢nosti jimi ovladané

- fondy obhospodafované spolecnosti.

Pouziti odhadu

Sestaveni Géetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynost v
ptislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ti€etni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ti¢etni zavérky je zachycen v Gi¢etnich
vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V ptipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udéalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v ptiloze,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

Zména ucetnich metod a postupii a jejich dopad

Na zéklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné od 1. ledna 2018, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017
Sb. ze dne 7. prosince 2017, tcetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely vykazovani finan¢nich nastroja,
jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardt upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
tcéetnich standardii (dale jen "mezinarodni ucetni standardy" nebo ,,JIFRS®).

Tato zména rovnéz zahrnuje aplikaci mezinarodniho ucetniho standardu IFRS 16 Leasingy. Viz blize body
2f.

Srovnatelné tdaje za minulé obdobi

Ugetni jednotka pro ucely prvotni aplikace IFRS 16 k 1. lednu 2021 si zvolila modifikovany retrospektivni
piistup, a proto pfipadny kumulativni dopad pfijeti ucetniho standardu IFRS 16 je vykazan jako uprava
pocatecniho stavu polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi® ve vlastnim
kapitalu, tj. bez upravy ztstatkli za minulé ucetni obdobi.

Nové ucetni metody pro financni nastroje jsou popsany v bodé 2 této ptilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.
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Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pfiloha k ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

Prvotni aplikace IFRS pro finan¢ni nastroje

Oceiiovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje pivodni oceniovaci kategorie finan¢nich aktiv a finanénich zavazkt dle vyhl.
501/2002 Gc¢inné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS k 1. lednu 2021:

Puvodni Géetni

hodnota
Puvodni Klasifikace . . Nova ucetni
1. ledna 2021 dle vyhl. 501/2002 Novi kl;‘fg}‘;gg 5";;’ /‘z’yoglz‘ hodnota dle
uéinné do 31.12.2020 O IFRS

ucinné do

v tis. K¢ 31.12.2020

Financ¢ni aktiva
Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zéaloZznami Nab¢hla hodnota Nab¢hla hodnota 48 163 48 163
Ostatni aktiva Nabehla hodnota Nabéhla hodnota 31104 31104
Finanéni aktiva celkem 79 267 79 267

Puvodni ucetni

Piivodni klasifikace Novi Klasifikace hodnota Nova ucetni
1. ledna 2021 dle vyhl. 501/2002 dle IFRS dle vyhl. 501/2002 hodnota dle
ucinné do 31.12.2020 ucinné do IFRS
v tis. K¢ 31.12.2020
Finan¢ni zavazky
Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky Nabéhla hodnota Nabé&hld hodnota 16 527 16 527
Finanéni zavazky celkem 16 527 16 527

Sesouhlaseni ucetnich hodnot finanénich aktiv a financnich pasiv

Nasledujici tabulka pfedstavuje sesouhlaseni Gcetnich hodnot finan¢nich aktiv dle vyhl. 501/2002 u¢inné do
31. prosince 2020 a dle IFRS k 1. lednu 2021:

Pivodni
ucetni hodnota
dle vyhl. 501/2002

Nova

ucetni hodnota

ucinné dle IFRS

v tis. K¢ do 31.12. 2020 Reklasifikace Precenéni K 1.1.2021
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC)

Pohledavky za bankami 48 163 - - 48 163

Ostatni aktiva 31104 - - 31104

Celkem v nabéhlé hodnoté (AC) 79 267 - - 79 267

Spole¢nost neuctovala k 1.1.2021 o opravnych polozkach z titulu jejich nevyznamnosti. VSechna finan¢ni
aktiva maji kratkodobou splatnost a jsou za spolehlivymi protistranami, tudiz potencidlni ECL byla

nevyznamna.
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Nasledujici tabulka pfedstavuje sesouhlaseni ti€etnich hodnot finan¢nich zavazkt dle vyhl. 501/2002 u¢inné

do 31. prosince 2020 a dle IFRS k 1. lednu 2021:

Pavodni

ucetni hodnota

dle vyhl.
501/2002 Nova
5 ucinné ucetni hodnota
v tis. K¢ do 31.12.2020 Reklasifikace Precenéni dle IFRS

Finanéni zavazKky v nabéhlé hodnoté

Ostatni pasiva 16 527 - - 16 527
Celkem v nabéhlé hodnoté (AC) 16 527 16 527

Cisty dopad 7 piechodu na IFRS pro finanéni ndstroje na vlastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z ptechodu na IFRS pro finan¢ni nastroje na polozku ,,Vlastni

kapital

Dopad
z aplikace
IFRS
v tis. K¢ k 1.1.2021

Vlastni kapital
Konecny ztistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 64 044
Pocatecéni zistatek k 1.1.2021 (dle IFRS) 64 044

Spole¢nost neuctovala o opravnych polozkéach k finan¢nim aktiviim z titulu jejich nevyznamnosti. Dopad

na vlastni kapital je tak k 1.1.2021 nulovy.

Kromé vyse uvedenych zmén ti¢etnich metod a postupt v pribéhu roku nedoslo k zadnym dal$im zménam téetnich

metod.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné cty jsou splatné na pozadani. Spolecnost uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v ptipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a) Pohledavky za bankami dle druhu

31.12.2021 31.12.2020
Bézné ucty u bank 45 005 26 634
Terminované vklady u bank 0 21529
Celkem 45 005 48 163

b) Klasifikace pohledavek za bankami dle oceniovacich kategorii
Vsechny pohledavky za bankami k 31.12.2021 jsou ocenéné v nab¢hlé hodnoté dle IFRS 9.
K 31. prosinci 2021 nejsou pohledavky za bankami uvéroveé znehodnoceny, ani u nich nebylo identifikovano
vyznamné zvyseni iveérového rizika.
5.  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Potizeni

tis. K¢& Software software Celkem
Porizovaci cena

K 1. lednu 2020 5239 139 5378
Prirastky 888 0 888
Ubytky 0 (139) (139)
K 31. prosinci 2020 6127 0 6127
K 1. lednu 2021 6 127 0 6127
Prirastky 453 0 453
Ubytky 0
K 31. prosinci 2021 6 580 0 6 580
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2020 5271 0 5271
K 1. lednu 2021 5271 0 5271
Ro¢ni odpisy 554 0 554
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2021 5 825 0 5 825
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2020 856 0 856
K 31. prosinci 2021 755 0 755
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6.

DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Drobny hmotny  Pravo k uziti-
tis. K¢ Piistroje a zafizeni majetek budovy Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2020 1284 130 0 1414
Piirastky 54 69 0 123
Ubytky (48) 0 0 (48)
K 31. prosinci 2020 1290 199 0 1489
K 1. lednu 2021 1290 199 1690 3179
Prirastky 0 55 0 55
Ubytky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 (223) (223)
K 31. prosinci 2021 1290 254 1 467 3011
Opravky a opravné polozky
K 31. prosinci 2020 937 115 0 1052
K 1. lednu 2021 937 115 0 1052
Roc¢ni odpisy 199 41 390 630
Ubytky 0 0 0 0
K 31. prosinci 2021 1136 156 390 1682
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2020 353 84 0 437
K 31. prosinci 2021 154 98 1077 1329

Budov

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny v ramci finan¢niho leasingu je vykézan od 1. ledna 2021 v rozvaze

v ramci polozky Dlouhodoby hmotny majetek.

Ugetni jednotka si podnajima kancelaiské prostory pro uéely svého sidla. Doba podnajmu je stanovena na

obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2024.

Podnajemni smlouva obsahuje moznost navysSeni ndjemného v souvislosti s vyvojem miry inflace

v nasledujicich letech.

Najemné je stanoveno v EUR.
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7.  OSTATNIi AKTIVA

31.12.2021 31.12.2020
Pohledavky z obchodniho styku 66 029 31099
Poskytnuté zalohy 111 5
Ostatni pohledavky 0 5984
Ostatni aktiva celkem 66 140 37 088

K 31. prosinci 2021 nejsou ostatni aktiva ivéroveé znehodnocena, ani u nich nebylo identifikovano vyznamné
zvySeni uverového rizika. Spole¢nost nema zadné dlouhodobé pohledavky se zbytkovou dobou splatnosti
presahujici pét let.

8. NAKLADY PRiSTICH OBDOBI

Néklady piistich obdobi ve vysi 29 tis. K& (31.12.2020: 40 tis. K¢) zahrnuji pojisténi majetku, poplatek za
vzdélavaci systém a Skoleni zaméstnancti.

9.  OSTATNI PASIVA

31.12.2021 31.12.2020
Zavazky z obchodnich vztaht 5142 4 868
Dohadné ucty pasivni 10 786 9245
Zavazky vuci zaméstnancim 3189 1450
Odlozeny danovy zavazek 22 0
Zavazky z leasingu 1098 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 6014
Ostatni zdvazky 1730 964
Ostatni pasiva celkem 21 967 22 541

Zavazky z leasingu

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2021 ve vysi 1 098 tis. K¢ predstavuji zavazky z leasingu dle IFRS 16.
Diskontni sazba uplatnéna pfi vypoctu zavazku z leasingu k 1. lednu 2021 je ve vysi 3,49 %.

Zavazky z leasingu nezahrnuji tyto budouci penézni odtoky, kterym je najemce potencialné vystaven:

i) variabilni leasingové platby z divodu infla¢ni dolozky,

ii) variabilni leasingové platby z divodu zmény sménného kurzu vaci EUR.
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10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Nerozd¢leny zisk / (neuhrazena

Zisk / (Ztrata) . N . .
tis. K& ztrata) z pfedchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2021 pted
prevedenim zisku roku 2021 0 29 044
Zisk roku 2021 41 281 0
Néavrh rozdéleni zisku za rok 2021:

Pirevod do nerozd€leného zisku (41 281) 41 281
Celkem 0 70 325

11. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

K 31. 12. 2021 Spole¢nost obhospodatuje nasledujici fondy:

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Hodnota obhospodarovaného majetku v investi¢nich fondech:

Partners Universe 6 338 477 296 854
Partners Universe 10 714 610 639 969
Partners Universe 13 2 134 890 1 887 685
Partners 7 Stars 2359676 1373709
Partners Dividend Selection 502 180 364 243
Partners Bond Opportunity 1 158 685 641 158
Simplea Global Equity ESG 0 0
Simplea Euro Bond Opportunity 0 0
Partners Alternative Strategies 0 0
Podfond Trigea 0 1222 682
Celkem 7208 518 6426 300

Do cervence roku 2021 Spolecnost dale vykonavala ¢innost administratora a obhospodatovatele fondu Trigea
nemovitostni fond, SICAV, a.s. jako nesamospravného specidlniho fondu investujiciho do nemovitosti. V mésici
srpnu 2021 zahajila spole¢nost Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. na zékladé povoleni CNB vykon &innosti
samospravného investicniho fondu. Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. nema povoleno provadét vlastni
administraci. Jednotlivé ¢innosti administrace vykonava Spolecnost.
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12.

13.

14.

15.

CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020
Vynosy z urokti a podobné vynosy
z terminovanych vkladi a béznych ucti vedenych u bank 200 219
Celkem 200 219
Cisty tirokovy vynos 200 219
NAKLADY NA UROKY
(tis. K¢) 2021
Uroky z leasingu 51
Niaklady na uroky celkem 51
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2021 2020
Vynosy z poplatkti a provizi
z obhospodatovani (véetné vykonnostni odmény), spravy, ulozeni a 159 827 102 769
uschovy hodnot
ze vstupnich a vystupnich poplatki klient 19 974 17 866
Celkem 179 801 120 635
Naklady na poplatky a provize
z obhospodafovani, spravy, ulozeni a ischovy hodnot (43 311) (30433)
provize za sjednani podilovych fonda (56 997) (36 951)
bankovni poplatky (26) (26)
Celkem (100 334) (67 410)
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2021 2020
Mzdy a odmény zamé&stnanct 14 033 10 955
Socialni a zdravotni pojisténi 3384 3023
Celkem naklady na zaméstnance 17 417 13978
z toho: ¢lenové organti spolecnosti 6300 5284
Ostatni spravni naklady 10 095 7 996
z toho: naklady na audit, pravni a dailové poradenstvi 1224 284
Celkem 27 512 21974
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16.

17.

Primérny pocet zaméstnanct spole¢nosti byl nasledujici:

2021 2020
Zamegstnanci 7 7
Clenové piedstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3

GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU/NAKLADU DLE OBLASTI
2021
tis. K¢& Tuzemsko EU Ostatni  Celkem 2021
Vynosy z urokli a podobné vynosy 200 0 0 200
Naklady na uroky (51) 0 0 (51)
Vynosy z poplatkti a provizi 179 801 0 0 179 801
Naklady na poplatky a provize (100 334) 0 0 (100 334)
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci (52) 0 0 (52)
Ostatni provozni vynosy 69 0 0 69
Spravni naklady (26 451) (336) (725) (27 512)
Odpisy majetku (1184) 0 0 (1184)
Zisk z béZné Cinnosti pired zdanénim 51998 (336) (725) 50 937
2020
tis. K¢& Tuzemsko EU Ostatni  Celkem 2020
Vynosy z urokli a podobné vynosy 219 0 0 219
Vynosy z poplatkti a provizi 120 635 0 0 120 635
Naklady na poplatky a provize (67 410) 0 0 (67 410)
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2) 0 (26) (28)
Ostatni provozni vynosy 38 0 0 38
Spravni naklady (21 191) (6) (777) (21 974)
Odpisy majetku (652) 0 0 (652)
Zisk z béZné Cinnosti pired zdanénim 31637 6) (803) (30 828)
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Dai splatna za béZné ucetni obdobi

tis. K¢ 2021 2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 50937 30 828
Danové neodcitatelné naklady (117) 823
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Zaklad dané 50 820 31 651
Daii vypo€tené pri pouziti sazby 19 % 9 656 6014
Daiti z minulého obdobi (22) (10)
Odlozena dan 22 (40)
Daii z prijmi celkem 9 656 5964

18. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Pohledavky 66 029 31099
Zavazky 10 198 7753
Podrozvaha — hodnoty ptfevzaté k obhospodarovani 7208 518 6426 300
tis. K¢ 2021 2020
Vynosy 179 831 120 459
Naklady 85379 55339

19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan¢nich
nastroju:

31. prosince 2021 Eabéhlé
odnota
v tis. K¢ (AC) Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 45 005 45 005
Ostatni aktiva 66 140 66 140
Finané¢ni aktiva celkem 111 145 111 145
31. prosince 2021 1::33:::
v tis. K¢ (AC) Celkem
Zavazky z leasingu 1098 1098
Ostatni zavazky 19 139 19 139
Finandni zdvazky celkem 20 237 20 237
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20.

FINANCNI NASTROJE — RiZENI RIZIK

a) Uvod

Utetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikim plynoucich z finanénich néstroji:
- uvérové riziko;

= riziko likvidity;

- trzni rizika;

= operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spolecnosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz
nedilnou soucasti je systém fizeni rizik.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Pfi fizeni rizik Gcetni jednotky Spolecnost vychazi ze strategie fizeni rizik, ktera je integrovana do
vnitini predpisové zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik
ma odpovédny pracovnik Useku Fizeni rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je Gcetni jednotka vystavena
= nastaveni pfislusnych limit a kontroldm

*  amonitorovani rizik a dodrZzovani ptislusnych limitd.

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odraZely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spolecnosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standardii a metodik.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty G&etni jednotky, pokud protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko ucetni jednotky primarné vznika investicemi do dluhovych cennych papirt
¢i terminovanych vklada.

Rizeni uvérového rizika

Cilem Spole¢nosti v oblasti fizeni uv€rového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je
riziko selhani vyssi, a provadéni transakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni avérového rizika zahrnuje
nasledujici:

=  Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi odd€lenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi,
posouzeni uveérové kvality Ci stupeit uveérové kvality dle vérovych ratingl pfi zajisténi souladu s
regulatornimi a legislativnimi pozadavkys;

*  Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti ¢i
odvétvi;
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(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

Spole¢nost drzi penézni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci
v Ceské republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). VSechny tyto instituce jsou
pravidelné monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Vsechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z t€chto pohledavek

je nizké.

c) Likvidita

(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku, kdy
spole¢nost neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za

pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypoéteny a vykazany nasledovné:

(ii) Zbytkova doba splatnosti

k 31. prosinci 2021 Do 0Od3més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K(“E) 3més. do1roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 45 005 0 0 0 0 45005
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 2084 2084
Ostatni aktiva 66 029 106 5 0 0 66 140
Naklady a pfijmy piistich obdobi 29 0 0 0 0 29
Celkem aktiva 111 175 0 0 0 2084 113259
Zéavazek z leasingu podle IFRS 87 266 745 0 0 1098
Ostatni pasiva 20 869 0 0 0 0 20 869
Rezerva na daf z pfijmu 0 967 0 0 0 967
Vlastni kapital 0 0 0 0 90325 90 325
Celkem zavazky 20 956 1233 745 0 90325 113259
Gap 90 219 (1233) (745) 0 (88241) 0
Kumulativni gap 90 219 88 986 88241 88241 0 0
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o o rosinel 2020 mes dolroks doSlet Sl spect  Celkem
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 48 163 0 0 0 0 48 163

splatné na pozadani 26 634 0 0 0 0 26 634

ostatni pohledavky 21529 0 0 0 0 21 529
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 1293 1293
Ostatni aktiva 31104 5984 0 0 0 37 088
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 25 15 0 0 0 40
Celkem aktiva 79 293 5999 0 0 1293 86 585
Ostatni pasiva 16 527 6014 0 0 0 22 541
Vlastni kapital 0 0 0 0 64 044 64 044
Celkem zévazky 16527 6014 0 0 64044 86585
Gap 62 766 a5) 0 0 (62751) 0
Kumulativni gap 62 766 62 751 62 751 62751 0 0

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich néstrojd,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastroji plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

(iii) Zbytkova smluvni splatnost

31. prosince 2021 Uketni Nedisk. . Od1 Od3mésici Od1roku Nad
v . Do 1 mésice

tis. K& hodnota  penéZni toky do 3 mésicit do 1 roku do 5 let 5 Jet

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami

a druzstevnimi 45 005 45 005 45 005 0 0 0 0

zaloznami

Ostatni aktiva 66 140 66 140 66 029 0 106 5 0

Celkem nederivatova 111145 111145 111034 0 106 5 0

aktiva

FI;\JAN(“:Ni

ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni zavazky 19 139 19 139 19139 0 0 0 0

Zavazky z leasingu 1 098 1164 32 65 291 776 0

Celkem nederivitové 20237 20303 19171 65 291 776 0

zavazky
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31. prosince 2020 Uketni Nedisk. 0d1  Od3 mésici Od 1 roku Nad
penéZzni Do 1 mésice

tis. K¢ hodnota toky do 3 mésicii do 1 roku do 5 let 5 let
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami
a druzstevnimi 48 163 48 163 46 030 2133 0 0 0
zaloznami
Ostatni aktiva 31104 31104 31099 0 0 5 0
Celkem nederivatovd 9567 79267 77129 2133 0 5 0
aktiva
FINANCNI
ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni zavazky 16 527 16 527 16 527 0 0 0 0
Celkem nederivitové o557 16537 16527 0 0 0 0
zavazky

d) Trzni rizika

®

(i)

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit.

Utetni jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a
meénovymi nastroji, které jsou citlivé na zmeény podminek na financnich trzich.

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybi béznych trovni trznich Grokovych
sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén rist i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé
vzniku neoc¢ekavanych pohyb.

Jedinou trokové citlivou pozici spole¢nosti byly v roce 2021 1 2020 ,,Pohledavky za bankami* predstavujici

bézny a vkladovy ucet spole¢nosti a spadajici do ¢asového kose do 3 mésicii. Ostatni pozice byly v obou
letech Grokové necitlivé.

Ménové riziko
Rizeni ménového rizika

Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etn€ podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spole€nosti vici
ménovym rizikim.

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2021 ani k 31. prosinci 2020 mé&nové riziko, nebot’ veskeré jeji finanéni
pozice byly v ¢eskych korunach, s vyjimkou zavazku z leasingu v eurech. Ov§em vzhledem k vysi se jedna
o minimalni ménové riziko.
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e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitfnich procesi, ze
selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, popiipadé z vnéjSich udélosti. Toto riziko mize byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku Spolecnosti.

Operacni rizika jsou inherentni sou¢asti vSech procest a ¢innosti a jsou Spolecnosti fizena zejm. na zakladeé
zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funkéni detekci vyskytu udalosti, které jsou
predmétem operacniho rizika, existence piislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feSeni
udalosti, finan¢niho kryti vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem operac¢niho rizika a v neposledni fadé¢ také
pravidelného vyhodnocovani systému fizeni operacnich rizik a dodrzovani dodate¢ného kapitalu v souladu
regulatornimi pozadavky.

f) Dopad COVID-19

Pandemii COVID-19 Ize povazovat za zejména exogenni Sok s pfimymi i nepiimymi dopady na cely finan¢ni
trh. Omezena mobilita obyvatel a s ni spojené okamzité dopady skrze nizsi poptavku nejvice zasahly sektory
jako napf. spotfebni zbozi (restaurace, sluzby), energie ¢i letectvi. Akcie z téchto sektorti tak zaznamenaly v
predchozim roce nejvétsi poklesy, a i nadale je u nich riziko moznych lockdownti trhem v omezené mife
oceniovano. Celkoveé vSak byly akciové trhy v roce 2021 na riistové vin€ v reakei na pokracujici oziveni
jednotlivych ekonomik podpofené masivnimi fiskalnimi i monetarnimi stimuly spolu s dal$im uvolfiovanim
restrikci spojenych s COVID-19 a postupnou proockovanosti obyvatel. V oblasti irokového rizika doslo k
rustu vynost dluhopisti (a poklesu jejich cen) pfedevs§im v reakci na proinflacni tlaky vyvolané jak
nakladovymi Soky v podobé¢ narusenych dodavatelskych fetézcl zpisobenych ¢isté pandemii COVID-19, tak
silnou poptavkou pramenici z prehiatého trhu prace (hlavné CR, USA), ktera byla viditelna jiZ pfed samotnou
pandemii COVID-19. Centralni banky tak postupné zahajuji (¢i jiz zahajily) cyklus zvySovani ménové-
politickych trokovych sazeb. Kreditni riziko vyjadiené rizikovymi pfirazkami zustalo nizké, kdy korporatni
a vysoce uro¢ené dluhopisy v roce 2021 nasledovaly oziveni viditelné na akciovych trzich. Z pohledu
meénového rizika pokracovala koruna v roce 2021 v dlouhodobém trendu posilovani vic¢i hlavnim ménam
(EUR, USD), a to jak z dtivodu uklidnéni situace zpisobené COVID-19, tak zejména diky brzkému zahdjeni
restriktivni politiky Ceské narodni banky (oproti FED & ECB). Z pohledu operaéniho rizika a rizika likvidity
nedoslo v roce 2021 k vyznamnym udalostem, které by mély na Spolecnost vliv a byly zptisobeny COVID-
19.

21. FINANCNIi NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

Vzhledem ke kratké splatnosti ti¢etni hodnoty finanénich aktiv a zavazki Spoleénosti v zasadé odpovidaji jejich
realné hodnote.

22. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.
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23.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Rusko-ukrajinsky valeény konflikt zasahnul déni na celém svE&t& a postihnul vyznamné i kapitdlovy trh. V
okamziku sestaveni vyroéni zpravy je obtizn& predikovatelné, jak dlouho jest valka na Ukrajin& bude trvat
a jaké dalsi néasledky, mimo ty, které uz jsou v soudasné chvili patrné, bude mit. Tato situace nicméng
neovlivnila finanéni pozici Spole¢nosti a ani vysledky spravovanych fondii.

K datu sestaveni ucetni zaveérky nedoslo k Zadnym dal§im vyznamnym udalostem.

Ugetni zavérka
sestavena dne:

9. kvéta 2022
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