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Zhrnutie

Zmyslom investovania je prirodzene dosiahnutie finanéného
vynosu. Mnohi investori sa snaZia nielen zhodnotit svoje
finan¢né prostriedky, ale aj prispiet k lepsie fungujicemu svetu.
Su  firmy, ktoré dosahuju  zaujimavé vysledky v
environmentalnych a spolocenskych oblastiach. Napriklad maju
vysoku energeticku efektivitu, neznecistuju ovzdusie a vody,
zodpovedne nakladaju s odpadom, produkuju minimum
sklenikovych plynov, pripadne sa snaZia o ¢o najvacsie znizenie
emisii. Co sa tyka spolo¢enskych tém, dodrziavaju ludské prava
a pracovné standardy, robia maximum pre spokojnost svojich
zadkaznikov a podobne.

V tejto oblasti investicii sa hovori ako o udrzatelnosti ¢i ESG.
Pismeno E predstavuje termin enviromental (enviromentalne),
pismeno S social (socidlne) a pismeno G predstavuje governance
(riadenie). Nariadenie o zverejriovani informacii suvisiacich s
udrzatelnostou v odvetvi finanénych sluzieb, skratene
nariadenie SFDR, ktoré upravuje zakladné pravidla pre ESG,
rozliSuje investicie na tie, ktoré su priamo zamerané na ciele
udrzatelnosti (niekedy sa skratene hovori o investiciach podla
¢lanku 9 nariadenia SFDR alebo tiez ,, dark green” investiciach),
dalej rozlisuje tie, ktoré mimo ESG sleduju aj iné ciele (hovori sa
o investiciach podla ¢lanku 8 nariadenia SFDR alebo tiez o, light
green” investiciach) a poslednou kategériou su investicie, ktoré
sa ESG nevenuju vobec (hovori sa tieZz o investicidch podla
¢lanku 6 nariadenia SFDR).

Tento fond je zamerany na investicie podla ¢lanku 8 cize light
green investicie. To znamen3, Ze portfélio fondu sa venuje ESG
iba z Casti. Tato Cast portfdlia, slovami nariadenia SFDR,
presadzuje enviromentalne a socialne vlastnosti (dalej tiez ,E/S
vlastnosti“). Reguldcia umoznuje, aby fondy v tejto kategorii
obsahovali dark green investicie, tj také, ktoré podla nariadenia
SFDR sleduju ciele udrzatelnych investicii.

Bez ciela udrzatel'nych investicii

Tento financny produkt presadzuje najma environmentalne
vlastnosti, ale nesleduje ciel udrzatefnych investicii.
Udrzatelnou investiciou sa rozumie investicia do hospodarskej
¢innosti, ktora prispieva k environmentdlnemu alebo
socidlnemu cielu, pricom Ziadny environmentalny alebo
socialny ciel vyznamne neposkodzuje a spoloc¢nosti, do ktorych
je investované, dodrziavaju postupy dobrej spravy a riadenia.

Vylucené investicie. Z investicného rozhodovania vylucujeme
nasledujlce oblasti:
e biologické a chemické zbrane, naslapné miny, kazetové
bomby a atdmové zbrane,
e spoloénostis vysokym obratom z tazby uhlie,
e spolocnosti pracujuci s geneticky upravenymi
potravinami,
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e spolo¢nosti vyuzivajuce detsku pracu, a
e spolo¢nosti, ktoré podporuju korupcii .

Environmentalne alebo socialne vlastnosti

produktu

Produkt presadzuje najma environmentdlne vlastnosti.
Zameriava sa na zniZzovanie emisii sklenikovych plynov. Nie je
stanovend Ziadna referenéna hodnota.

Investicna stratégia

Investicna stratégia predstavuje voditko pre investicné
rozhodnutia na zaklade faktorov, ako su investicné ciele a
tolerancia rizik.

Zamerom fondu je vyvdZzené investovanie vloZenych
prostriedkov podielnikov v EUR, pricom taziskom investicii fondu
su investicie do konzervativnych investi¢nych nastrojov, ako su
dlhopisy a terminové vklady.

Investi¢nou stratégiou fondu je dosiahnutie kapitalového rastu v
strednodobom a dlhodobom horizonte a zhodnotenie majetku
fondu nad droven vynosu bankovych vkladov v EUR a kvalitnych
eurdpskych statnych dlhopisov, a to najma prostrednictvom
investicii do investiCnych ndstrojov s pevnym vynosom,
predovsetkym dlhovych cennych papierov statov, financnych
inStitucii a korpordcii a inych obdobnych investi¢nych nastrojov,
nastrojov penazného trhu a cennych papierov vyddvanych
fondmi  kolektivneho investovania a  porovnatelnymi
zahrani€nymi investicnymi  fondmi  Specializovanymi na
dlhopisové investicie. M6zu byt vyuZité vsetky zakonom
povolené druhy investicnych cennych papierov a nastrojov
financného trhu predovsetkym z Eurdpskej menovej uUnie a
Eurdpskej Unie, a to aj veci a nastroje s vy$sim investorskym
rizikom, pri zachovani zasad kolektivneho investovania danych
zakonom.

Strategicka alokacia jednotlivych zloZziek majetku fondu nie je
stanovena, pomery jednotlivych zloziek majetku fondu nie sa
stanovené, riadi ich portfélio manazér fondu podla aktudlnej
situdcie na trhu av zavislosti od ocakavaného vyvoja trhov.
Investicné limity su dané zdkonom. Riziko z nepriaznivého vyvoja
devizovych kurzov pri zlozkach majetku fondu denominovanych
v menach odlisnych od referenénej meny modze byt zaistené
najma terminovymi ¢i opénymi obchodmi. Investicie nie su
obmedzené Ziadnym sposobom ani na urcité hospodarske
odvetvie, Stat ¢i region, inu ¢ast trhu alebo na uréity druh aktiv.
Fond nie je vo vybere dlhopisov obmedzovany kategériou
emitenta, mierou modifikovanej durdcie dlhopisového portfdlia,
ani poziadavky na hodnotenie kvality drzanych dlhopisov
(rating).
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Investicie s ESG ratingom su identifikované a pri investicnom
rozhodovani je ESG rating zohladriovany.

Pri identifikacii vhodnej investicie a jej realizacii prihliadame na
Ciastkovy rating, ktory hodnoti postupy dobrej spravy a riadenia
spoloénosti, vztahy so zamestnancami a ich odmeriovanie a
dodrziavanie danovych predpisov. Ak Ciastkovy rating nie je k
dispozicii, posudzujeme postupy dobrej sprdvy z verejne
dostupnych informacii.

K nastaveniu investicnej stratégie z hladiska ESG pristupujeme
konzervativne. Je nasim zdmerom, aby s postupnym zvySovanim
kvality dostupnych ESG dat doslo k jasnejSiemu odliSeniu
jednotlivych fondov z hladiska ESG tak, aby investor mal k
dispozicii rozmanitejSiu ponuku produktov.

Podiel investicii

Alokdcia aktiv je upravend vo Statutu fondu, kde je percentudlne

stanovené, aka je minimalna a maximalna alokacia v dané

kategoriu aktiv. Z hladiska ESG nie je zatial stanovena horna ani

dolna hranica pre investicie presadzujlica environmentalne alebo

socialne vlastnosti.
Investicie # 1B Iné E/S

vlastnosti

#2 Iné

Kategdria #1 V sulade s E/S vlastnostami zahfria investicie
finanéného produktu, ktoré sa pouzivaju na dosiahnutie
environmentalnych alebo socidlnych vlastnosti presadzovanych
finan€nym produktom.

Do kategdrie #1 V stlade s E/S vlastnostami patria :

— podkategoria # 1B Iné E/S vlastnosti zahffajlce investicie,
ktoré su v sulade s environmentalnymi alebo socialnymi
vlastnostami a nekvalifikuju sa ako udrzatelné investicie

Monitorovanie environmentalnych alebo

socidlnych vlastnosti
Monitorovanie je vykonavané S$tvrtrocne prostrednictvom
analyzy spracovanej externym dodavatelom.

Metodoldgia

Za interné postupy vo vztahu k udrZatelnosti je zodpovedné
predstavenstvo spolocnosti, ktoré schvaluje interny predpis
upravujuci interné pravidla pristupu k udrzatelnosti a dalsie
suvisiace dokumenty. Za ramcové vymedzenie investi¢nej
stratégie je zodpovedny investicny vybor, ktory zasadd raz
mesacne. Za realizdciu investi¢nej stratégie je zodpovedny
prislusny portfélio manazér.
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Zdroje udajov a ich spracovanie

Zakladom pre vyhodnotenie investi¢nej prilezitosti z hladiska
ESG su verejne dostupné informacie, najma informdacie
zverejnené emitentom a data spoloc¢nosti zameriavajucich sa na
hodnotenie investicnych nastrojov z hladiska ESG (MSCI,
Sustainalytics ). Zakladom pre monitoring portfdlia je analyza
dodavand externym dodavateflom. Analyza poskytuje
informdcie o tom, aka Cast portfdlia presadzuje enviromentalne
alebo socidlne vlastnosti, a vyhodnocuje kvalitu tejto casti
portfélia na stupnici od 0 do 10. Analyza dalej poskytuje
Ciastkové vyhodnotenie pre jednotlivé sledované segmenty E, S
a G. V segmente E tieZ informuje o Ciastkovych ukazovateloch
najma v oblasti znizovania emisii sklenikovych plynov.

Obmedzenie metodoldgii a idajov

Kvalita vstupnych dat pre vyhodnotenie investicii a nasledny
monitoring je obmedzena postupnym zavadzanim Standardov
do vykazovania. Zaroven sme si vedomi, Ze aj data
spracovdvané externymi  dodavatelmi a  ratingovymi
agenturami su limitované obdobnym spdsobom. S postupnym
zavadzanim vySsich Standardov do vykazovania dat a
rozsirovanim okruhu os6b, ktoré podliehaju povinnosti
spracovavat a zverejriovat ESG data, dbéjde k postupnému
zvySeniu Urovne monitoringu investicii a tieZz zvySeniu
rozmanitosti pri zacieleni vyberu investicii na jednotlivé
segmenty ESG.

NaleZita starostlivost

V pripade fondu, ktory presadzuje enviromentalne a socialne
vlastnosti, je pri investichom rozhodovani zohladnenég, ¢i ESG
charakteristiky vybraného investi¢ného nastroja, do ktorého je
investované, su dostatoéne kvalitné a vhodne doplifiaju
portfélio fondu. VSeobecné zameranie jednotlivych fondov je
diskutované a nastavené v ramci zasadnutia investi¢cného
vyboru, ktoré prebieha kazdy mesiac. S Stvrtrotnou
frekvenciou su portfélio manazérom a investicnému vyboru k
dispozicii data od externého dodavatela, ktoré poskytuju
informdcie o stave portfdlia fondu za predchadzajuci Stvrtrok.
Celkové prehodnotenie stratégie udrzatelnosti
obhospodarovatela prebieha aspon raz rocne.

Politiky zapojenia

Zapojenie je proces zamerany na ovplyvnenie spravania
spolo¢nosti, do ktorej je investované. Ucelom je prinutit dand
spoloénost, aby zlepsila svoj pristup k enviromentdlnym a
socialnym otazkam. Politika zapojenia je zverejnend na webe
www.partnersis.cz .

Urcena referencna hodnota

Zatial nie je uréeny referenény index pre oblast ESG, na zistenie
toho, ¢i je tento produkt v sulade s environmentalnymi
vlastnostami, ktoré presadzuje.
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